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Los barcos de la Copa del América vuelan en aguas de Barcelona —e2s

CRISIS POLITICA EN VENEZUELA

La justicia chavista valida la
cuestionada victoria de Maduro

@ El Tribunal Supremo da por cerrada la polémica sobre los resultados y acusa de desacato
al candidato de la oposiciéon ® Aumenta el temor a una escalada de represion del régimen

A. MOLEIRO / F. SINGER

Caracas

El Tribunal Supremo de Venezue-
1a, controlado por el chavismo, dio
ayer por ganador de las elecciones
del 28 de julio a Nicolds Maduro,
que ha ignorado la presion inter-

nacional para que publique las ac-
tas ante las sospechas de fraude.
La presidenta de la sala electoral,
Caryslia Rodriguez, exconcejal
del partido gobernante, aseguré
que la sentencia “cierra el caso”.
Laincertidumbre, sin embar-

go, crece en Venezuela ante el te-
mor de que arrecie la represion.
El tribunal acusé de desacato al
candidato opositor, Edmundo
Gonzalez, quien antes del fallo di-
joque la certificacion de la victo-
ria de Maduro agravar4 la crisis.

Tras conocerse la sentencia, el
presidente de Chile, Gabriel Bo-
ric, asegurd con dureza que es-
ta decisién “consolida el fraude”
y sentenci6: “La dictadura de Ve-
nezuela no es la izquierda”. —pre&

—EDITORIAL EN P8

Un grupo de migrantes llegaba ayer a la isla de El Hierro en un cayuco. GELMERT FINOL (EFE}

Sanchez rechaza un
decreto para el reparto
de menores migrantes

El presidente autonémico pedird hoy soluciones al
Ejecutivo ante el colapso de los centros de las islas

PAULA CHOUZA

Madrid

El Gobierno descarta por ahora
aprobar por decreto el reparto
obligatorio de menores migran-
tes entre las comunidades ante el

colapso en Canarias. Pedro Sén-
chez se retine hoy con el presi-
dente autondmico, Fernando Cla-
vijo, quien le reclamara “solucio-
nes”. El Ejecutivo podria habilitar
instalaciones de Defensa. —p14

https://lectura.kioskoymas.com/el-pais/20240823

El asedio israeli
provocala
propagacion de
enfermedades
graves en Gaza

Crecen los casos de
hepatitis, meningitis,
sarna y varicela

ANTONIO PITA

Jerusalén

El asedio sin tregua con el que Is-
rael estd castigando Gaza desde
hace meses se esta traduciendo
en un serio problema sanitario,
con enfermedades graves que
florecen por el hacinamiento o
la presencia de restos fecales en
las agunas. Polio, hepatitis, menin-
gitis y diarreas agudas son ma-
les que estan sufriendo los ciuda-
danos de la Franja. La ONU y las
ONG venian advirtiendo de esta
posibilidad. —P2Y3

El Gobierno se
preparapara
una prorroga de
los Presupuestos

JOSE MARCOS

Madrid

Los Presupuestos del Estado se
encaminan hacia otra prorroga.
El Gobiernoy el PSOE estdn asu-
miendo que este es un escenario
probable ante la incertidumbre
sobre los apoyos que tendria para
aprobarlos. El respaldo de ERCy
Junts es indispensable y ambas
formaciones afrontan este afio
los relevos en sus cupulas, lo que
dificulta sacar adelante las cuen-
tas. Seria la sexta vez que se pro-

rrogan en 10 afos. —P12
Los Mossos
e admiten errores
€stio que
también se lee €n _la fuga de
Puigdemont

EEEE
[k

LL. PELLICER

Madrid

Los Mossos han enviado un infor-
me al juez del Tribunal Supremo
Pablo Llarena en el que admiten
“errores” en el dispositivo pa-
ra detener al expresidente de la
Generalitat Carles Puigdemont el
8 de agosto en Barcelona, donde
burlé el control policial. —pP13
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de Sanchez

Se retine hoy con el presidente canario
tras doce dias de vacaciones en Lanzarote,
donde los vecinos critican el abandono

del Gobierno ante la crisis migratoria

que viven a diario en su costa

PAGINAS 12-13

ABC

ABC

) ) OPINION
MARIA JOSE FUENTEALAMO

No se ofendan (o si)

J' 3 "_..- - Miembros de

» " laCruzRoja
S et atienden a los
. inmigrantes

llegados el pasado

domingo a

Lanzarote

Los jueces titeres de Maduro
legitiman el fraude electoral

El Tribunal Supremo venezolano,
controlado por el régimen, declara
«inobjetable» la victoria del chavismo

La oposicion lamenta que «agrave
la situacion» y la ONU califica al TS]
de «maquina represora del Estado»

PAGINAS 18-19

FOTO: JUAN MATEOS

https://lectura.kioskoymas.com/abc/20240823
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Harald V seresiste a ‘ Llevamos a nuestra
abdicar y eso convierte pasarela politica el
a su hijo en principe estilo «de-sastre» de
eterno. Rara avis. p.as Oscar Puente p.a7

Sanchez se reune con Clavijo
en Canarias con el doble
de llegadas que en 2023

Abordara el drama migratorio tras
mas de diez dias en Lanzarote de
vacaciones y antes de su viaje africano

Hasta el 15 de agosto, llegaron a las Islas
Canarias 22.304 personas, un 126,1% mas
que en el mismo periodo del afio pasado

82 personas inmigrantes fueron rescatadas este jueves en aguas cercanas a El Hierro

E1 PP pide convocar ya Ceuta, desbordada, El colapso de los
la conferencia de también pide auxilio y servicios de acogida
presidentes para dar una su presidente envia pone al limite su
«respuesta de Estado» una carta a Sanchez capacidad de gestion pe-7

Editorial: Sin soluciones reales contra la inmigracion e

https://lectura.kioskoymas.com/la-razon/20240823

Fernando Colomo
espera que si el Goyaha
de llegar, que no sea,
por Dios, el de honor p.s2

El PP pide que
Montero explique
en el Senado el
pacto con ERC

Los populares quieren que la
vicepresidenta dé todos los
detalles sobre el «cupo catalan»

e . ¢

Gamarray Martinez en las fiestas de Bilbao

Cuca Gamarra salio ayer al paso de las declara-
ciones de la vicepresidenta Montero, quien, en
lastiltimashoras, haquerido generardudassobre
la cesién de la soberania fiscal a Cataluna tras el
acuerdo entre el PSC y Esquerra al rechazar que
se haya pactado un «concierto econdmico». P.8

Las empresas ven sus
negocios mas débiles
que hace un ano

E167% estan preocupadas por la
capacidad de pago de sus deudores p.21

Los democratas
recuperan la esperanza
con Kamala Harris

Promete estar preparada para ser la
primera presidenta afroamericana p.16

La ministra Moénica Garcia
pasa las vacaciones en su
chalet en un terreno ilegal r.1a

1
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EN CAMISA DE ONCE VARAS Alba Carrillo: «En la
television todo es salvese quien pueday
daigual cudntos caddveres dejes» umiarscia

REBECA ANDRADE La popularidad de la gimnasta
se dispara tras los Juegos Olimpicos: suma
8,5 millones de seguidores en Instagram rig s

El Supremo de Maduro avala su
fraude electoral y agravala crisis

CARYSLIA RODRIGUEZ

Los magistrados chavistas
PRESIDENTA DELTS VENEZOLANO

cumplen el plan de apoyar

al régimen y reclaman
perseguir alos lideres

opositores por «desacato»

El martillo del régimen
contra los herejes
i «antirrevolucionarios»

Edmundo Gonzalez llama
a laresistencia: «Ninguna
sentencia sustituira la
soberania popular»

POR DANIEL LOZANO Paginas 22y 23

ERC obliga

al Gobierno a
retractarse con
el cupo catalan
para salvar los
Presupuestos

Los ministros salen a
asegurar que se cumplira
«el100% de lo pactado»
tras negar Montero que
les darfan el concierto

g

Inmigrantes rescatados, ayer, por una embarcacion de Salvamento Maritimo en aguas cercanas a El Hierro. GELMERT FINOL / EFE

CRECE LA PRESION MIGRATORIA SOBRE LAS ISLAS
La inmigracion en Canarias rompe
récords y se preven 50.000 personas

Pedro Sanchez y el presidente del archipiélago, Fernando Clavijo, se
retinen hoy sin un ‘plan B’ para la ley de Extranjeria tras el ultimo fiasco

MARTA BELVER

MARIA ALCANTARA MADRID

La presion migratoria a la que cada
vez mas esta sometida Canarias ha
activado todas las alarmas de caraa
lo que queda de afo. Analizando el
movimiento migratorio de2023, que
alcanzd los casi 40.000 migrantes a

cierre anual, se estima que hasta
50.000 personas podrian alcanzar
territorio canario afinales de esteafio.
Pese a esta cifra récord, el Gobierno
no tiene un plan B. La «tnica solu-
cién posible» segtin el Ejecutivo pa-
sa por que el Partido Popular apoye
la reforma de la Ley de Extranjeria

para que las CCAA tengan que aco-
ger obligatoriamente a los menores
que hayan llegado a otras regiones
con sobreocupacionde recursos. Es-
teesprevisiblemente el mensaje que
le trasladara hoy Pedro Sénchez al
presidente del archipiélago, Fernan-
do Clavijo, en L.a Palma. Paginas 12y 13

El PSOE no tiene mayoria
para aprobarlos y esta
abocado a mas cesiones
para tener los votos

PORA. CARVAJAL Y C.RUBIOP.8

Un maltratador
cambia de sexo
para poder
seguir atacando
asu ex pareja

Logra asi eludir las penas
mayores que dicta la Ley
de Violencia de Género

POR TERESA LOPEZ PAVON Pag. 16

Madrid, unica
CCAA enlaque
aun nacen mas
personas de
las que mueren

POR ALEJANDRA OLCESE Pag. 28

«Me piden 550 euros
por un zulo compartido
con otros cuatro mas»

La odisea de los estudiantes para encontrar
piso con el alquiler mas alto de la historia

CLARA ROJAS MADRID
«Me habian avisado de que era di-
ficil. Pero lo que me he encontrado
esmucho peor», cuenta Andrés Ruiz,

de 23 afios. Los estudiantes se en-
frentan a la busqueda de vivienda
para el nuevo curso con precios ré-
cord y una oferta mermada. Pag. 26

Guerra a la explosion de viviendas ilegales
en Andalucia POR SILVIA MORENO / PRIMER PLANO
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Cuatro anos de alta inflacion:

40 productos suben mas del 30%

Kia, Mercedes y BMW,
las mas rentables del motor

Las marcas de coches se lanzan a los descuentos y reducen margenes

Las empresas del automavil
tuvieron importantes bene-

__ B RANKING MUNDIAL

Margen operativo, en el primer semestre. En %.

ficios en 2022 y 2023 por el
alza de precios, pero este
afiolasituacién hacambiado
de forma radical y han teni-
do que reducir margenes al
tiempo que aumentaban los
descuentos. Kia lidera el
ranking de rentabilidad con
un 13% de beneficio sobre
ventas, seguida de Mercedes
y BMW, que tienen un mar-
gen del 10%. P3-4/LA LLAVE

Toyota

Kia Sportage, el coche mas

vendido de la marca en Espafia. Suzuki

22 AGO 2024

El Ibex 35 es el mejor indice
de Europa en el afio A

EL IBEX

En puntos.

El selectivo espaiiol gana mas del 10%

LaBolsaespafiola evoluciona
mejor que el resto de merca-
dos europeos y ya gana un
10,44% este afio gracias en
parte al apoyo de su principal
peso pesado, Inditex, que se
revaloriza un 9% en agosto. ()
También suben con fuerza
enelafiolosbancos. P12

29DIC 2023
10.102

Inditex e Iberdrola, entre los
5 ‘blue chip’ europeos en récord e

El mercado, pendiente del discurso
de Powell en Jackson Hole p2y14

1 Invertiran 400 millones en
un edificio en Madrid p5/LA LLAVE

BlackRock entra 0 TN El BCE pide revisar
en residencial en . . las presidencias
Espaiia de la mano 8 ejecutivas que

de Grupo Lar & * ¥ | . tienen los bancos »

Bloomberg News

del BCE. S

CASAS Y ESTILO

Viviendas
con jardines
que inspiran

EQT sube
Su apuesta por
la educacién

La Copa América:
vuelve el espiritu
olimpico

a Barcelona

Carlos Fitz-James Stuart
y Martinez de Irujo, Duque
de Alba, y su hijo Fernando
Fitz-James Stuart y Solis.

Asi se gestiona
la Fundacién
CasadeAlba

® OPINION
| Por Tom Burns

Demagogia
en América ris

NESTLE

Laurent Freixe
sustituye como CEOQ
aMark Schneider ¢

BITCOIN
Trump lanza su
propia plataforma
de criptomonedas ru
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El Economista

'?, ‘-‘,' ACS se adjudica un contrato para construir

el tinel del Hudson por 419,3 millones #xc.«

Florentino Pérez

ell.conomista.es

El Tribunal Supremo de Venezuela
valida la victoria de Maduro

[l

-
Nicolas Maduro

PAG. 30

Espaia arriesga 11.600 millones de
los ‘Next Gen' por incumplir plazos

Tendra que pedir el quinto y el sexto pago del plan de Recuperacion en cuatro meses

El final del verano marca el inicio de
un nuevo curso politico que aboca al
Gobierno a ponerse las pilas para
cumplir con Bruselas. La dilatacion
delos plazos del Plan de Recupera-
cion pone a Espafia en una dificil te-

situra, no solo por sacar adelante una
intrincada reforma fiscal, sino por
cumplir con un calendario que acu-
mula meses de retraso. El Gobierno
de Sanchez debera apurar los tiem-
pos para pedir, antes del cierre de

afio, el quinto y sexto pago de fondos
Next Generation que habian sido agen-
dados para este 2024, fondos por un
valor de mas de 11.600 millones de
euros. Lo que hay en juego son 7.600
millones del quinto tramo y 4.000

millones del sexto en transferencias
afondo perdido de los Next Genera-
tion, a lo que se suman otros 14400
millones en préstamos en condicio-
nes ventajosas respecto alas que ofre-
ce el mercado. PAG.23

Accionistas de

Talgo llevan ante el
regulador europeo la
propuesta de Skoda

Ha ofrecido una fusion sin
tener que lanzar una opa

Un grupo de accionistas minori-
tarios hallevado ante el regulador
bursatil europeo (ESMA, segtin
sus siglas en inglés) la propuesta
de Skoda a Talgo de exploraruna
fusion sin opa. La ESMA niega
que lo esté investigando. PAG. 7

ELIBEX YA ES LA BOLSA
MAS ALCISTA DE EUROPA

Inditex, en maximos, es la compaiiia que mas ha tirado del indice
en su recuperacion tras la sangria de inicios de mes. PAG. 17

El euro toca techo en 2024
y busca los maximos del
aino pasado frente al dolar

Una subida del 1% separa a la divisa de los 1,127

loex 33 - iy El euro supera yamaximos del 2024,  nerse en esta zona. La brecha has-
Dax 10,40 porencimadelos 1,115 dé6lares. Sin  ta el techo del afio pasado, en los
embargo, la renovada fortalezadel 1,127, puede cerrarse en proximos
Ftse Mib 9,81 euro no se conformard con mante- meses. PAG. 19
Euro Stoxx 50 8,06 115
Ftse 100 7,06 %
cacsan 024
0 2 4 6 8 10 105
1 el - . - i . e . = BT A 2023 «  » 2024
Iberdrola, la tinica eléctrica que mejorara su beneficio operativo pic.1s I o - o T
La fuga de clientes del mercado regulado de | L3skipotecas
serecuperany
luz se frena tras la caida historica de precios  &%roscore
P de tipos cero
La brecha de usuarios entre el reglado y el libre se cierra por primera vez desde finales de 2020 lse espera que;se;superen
as 400.000 operaciones
El debate entre la tarifalibreyla mestreshandadoalgo deaireaes- hecho, entre este abrily juniolabre-  tre del ejercicio se situ6 en el 39,31% La firma de hipotecas se recupe-

regulada se decanto claramente por
la primera tras la crisis energética
de los dltimos afios. El llamado
PVPC no halevantado cabeza des-
de entonces, pero los precios en mi-
nimos histéricos de los tltimos tri-

te mercado que ha logrado conte-
ner su sangria desde maximos del
16% interanual a cerca del 1% en el
segundo trimestre de este afio, se-
gtin se desprende de los tiltimos da-
tos publicados por la CNMC. De

cha proporcional entre el niimero
de clientes de un lado y el otro del
mercado se ha cerrado, en lugar de
crecer, por primera vez desde fina-
les de 2020. Eso si, la contencién
ha sido ligera: en el primer trimes-

(8,56 millones de clientes en el mer-
cado regulado y 21,78 millones en
ellibre), mientras que en el segun-
do se elevo al 39,32% (8,58 millo-
nes enla PVPC y 21,81 millones en
laregulada). PAG.5

ray volvera este afio a niveles de
operaciones de los afios enlos que
los tipos de interés estaban en ce-
ro o incluso en negativo. Tecno-
tramit calcula que se firmaran
400.000 préstamos. PAG. 6

Lalinea 11 de Metro de Madrid Antitumorales y adelgazantes, Google afronta una demanda
seretrasara afio y medio los firmacos con mas ventas por recoger datos en Chrome

= (&

Google

Keytruda, de MSD, lidera el ranking y facturara
149.000 millones en cuatro afos PAG. 12

Incurrira en sobrecostes de 17 millones por
tener que reformularse el proyecto PAG. 8

Un tribunal de EEUU investiga si el buscador
captd informacién sin solicitar permiso PAG. 15

https://lectura.kioskoymas.com/el-economista/20240823 11
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CincoDias
Norges Bank reduce
posiciones en banca

pero apuesta fuerte
por Banco Sabadell

Finanzas. El fondo noruego
eleva un 56% su cartera de

El fondo soberano noruego en labanca
del lbex Frincipales ajustes de la cartera

el 73 la entidad catalana mientras
bankinter. 090 106 | J 72 vende BBVAy Santander
Punicaia 261 270 | | 12 Bolsa. El vehiculo inversor
Motk 102100 | 20 también rebaja su presencia
BBVA ¢ 2 W 16 en Redeia, Técnicas

Ssantander | 22¢  1¢4 |l 774 Reynidas o Prosegur —

Laboral

Los controladores Al
aéreos presionan para |-
jubilarse a los 55 anos

—P22

www.cincodias.com

JEMS D

1; i - i
Un avi6n sobrevuela el municipio de El Prat. 6 satTisTa

La investidura
de Illa aproxima
la ampliacion

de El Prat

—P5. Editorial P2

Cerealto acelera para
convertirse en el Willy
Wonka de las galletas —s

El Gobierno baraja prorrogar
los Presupuestos por ERC y Junts

—P20-21

La contencion salarial
acercalabajadade
tipos en la zona euro .

La tienda fisica resiste
y frena las ventas
online en el textil

Comercio. El peso de la venta por internet
se estabiliza tras el bum de la pandemia

Moda. Las firmas invierten en establecimientos
para mejorar la experiencia del cliente —p3

https://lectura.kioskoymas.com/cinco-dias-2248/20240823

Torre Caleido Figuras de Silicon

engorda sus Valley y fondos
pérdidas hasta apoyaron a Musk
6,3 millones enlatomade X
—P7 —P15

La faltade Nestlé anuncia
inversion piblica la dimision de

en Alemania, un su CEO después
lastre parala UE de ocho aiios
—P21 —p7

1



Expansion

23 Agosto, 2024

PAIiS: Espafia

PAGINAS: 1,15
AVE: 16846 €

AREA: 753 CM? - 84%

FRECUENCIA: Lunes a sabados

DIFUSION: 10890
OTS: 113000

SECCION: PORTADA

Cuatro anos de asfixia inflacionaria:
40 productos se disparan mas de un 30%

DATOS DELINE/ LOS productos basicos de alimentacion lideran la lista de subidas de precios entre 2020 y 2024, con el aceite
de oliva a la cabeza, seguidos de los productos energéticos y de los servicios turisticos, lo que lastra el poder adquisitivo.

Pablo Cerezal. Madrid

;Cobra un 20% mis que en
20207 En caso contrario, ha
perdido poder adquisitivo en
los Gltimos afios. Algo mas,
incluso, si se tiene en cuenta
que la no deflactacion del
IRPF ha supuesto una mer-
ma para los trabajadores y
que muchas familias se han
visto golpeadas también por
la subida de los nuevos alqui-
leres y las cuotas hipotecarias.
A pesar de que la inflacion se
ha moderado en los ultimos
meses, esta ralentizacion se
produce después de los fuer-
tes incrementos de precios de
los dos anos pasados. Con
ello, el Indice de Precios de
Consumo (IPC) acumula una
subida del 19,8% entre julio
de 2020 y el mismo mes de
este afo, de acuerdo con las
cifras del Instituto Nacional
de Estadistica (INE), un in-
cremento que va todavia mas
alla en muchos productos ba-
sicos de la cestade la compra,
laenergia o los servicios turis-
ticos. Dehecho, hay 40 bienes
y servicios que acumulan una
subida de mas de un 30% en
los dltimos cuatro anos, gene-
rando una enorme asfixia in-
flacionaria.

En concreto, alimentos y
bebidas noalcohdlicas lideran
la lista de subidas de precios,
con una inflacién acumulada
del 31,9% en los dltimos cua-
tro afos, lo que pone de mani-
fiesto que las subidas se han
cebado con los productos ba-
sicos de la cesta de la compra.
Especialmente, con el aceite
deoliva, que ha visto como sus
precios se triplicaban desde
2020, aunque también han
afectado en gran medida al
azucar (61%), los zumos de
frutas y vegetales (57,4%), las
patatas (53,3%), salsas y con-
dimentos (46,6%), mantequi-
1la (43,4%), leche entera, hue-
vos (43,3% en amhos casos),
harinas y otros cereales (41%),
productos de panaderia
(39,8%), otros aceites comes-
tibles (37,8%), cacao y choco-
late en polvo (37,4%), leche
desnatada (37,3%,), legumbres
y hortalizas congeladas
(36,4%), frutas en conserva y
productos a base de frutas,
carne de ovino y caprino
(35,9%), arroz (35,8%) y otras
carnes (35%).

Un dato que muestra per-

*EL FIN DE LA ESTABILIDAD DE PRECIOS

fndice de Precios de Consumo (IPC). Evolucién, Enero 2014 = 100

IPC general IPC alimentos
150
Variacidén entre julio de 2020 y 1421
julio de 2024 ¢
140
130 * -+
19,8% 31,9% 1233
120
10
100
90
ENE 2014 JuL2024
Expansion Fuente: INE

LOS BIENES Y SERVICIOS QUE LIDERAN LA ESCALADA DE PRECIOS

Variacién de los precios entre julio de 2020 y julio de 2024, en %.

. 1730

a Aceite de oliva

Combustibles liquidos para uso doméstico ||| NGz 75,8
m Hoteles, pensiones y similares - 63,0
a Azicar e—] 61,0
ll;? Zumos de frutas y vegetales - 574
@ ratatas ] 53,3
% Salsas y condimentos - 46,6
& Mantequilla |G 434
@ Leche entera - 43,3
% Huevos - 43,3
@ Paguetes turisticos nacionales [ 43,2
m Harinas y otros cereales - 41,0
£ Otros productos de panaderia [ ] 39,8
@] Productos de papel - 387
* Transporte de pasajeros por mar - 38,0
? Otros aceites comestibles - 378
’ Cacao y chocolate en polvo - 374
@ Leche desnatada - 373
g Gassleo [ ] 36,9
@ Joyeria y bisuteria [ | 36,9
#. Legumbres y hortalizas congeladas - 364
n Frutas en conserva = 35,9
’! Carne de ovino y caprino - 359
é Arroz [ 358
Expansitn Fuente: INE

fectamente hasta qué punto
la inflacién se ha cebado con
la cesta de la compra es que,
de las 55 categorias recogidas
por el INE entre alimentos y
bebidas no alcohdlicas, mas
de Ia mitad (29) registran su-
bidas superiores al 30% a lo
largo de los daltimos cuatro
anos, mientras que solo cinco
registran incrementos algo
inferiores al 20%.

Sin embargo, entre las cate-
gorias que lideran las subidas
de precios también hay otros
elementos mas alla de los ali-
mentos, fundamentalmente
aquellos relacionados con la
energia y el sector turistico.
Dentro de la energia, destaca
la fuerte subida de precios de
los combustibles liquidos pa-
ra uso domeéstico, que han su-
frido un incremento del
75,8%, seguidos del gasoleo
(36,9%), la gasolina (34,8%),
los hidrocarburos licuados,
como el butano o el propano
(19,7%), o la electricidad
(18,2%). Unas cifras que, si se
suman a los fuertes incre-
mentos de los alquileres, las
cuotas hipotecarias y los se-
guros (los de salud suben un
33,1% en este periodo), dan
cuenta del fuerte impacto en
lasfacturas pagadas cada mes
por lasfamilias espafolas.

Otro de los grupos donde
mias han subido los precios es
en la hosteleria y las activida-
des turisticas, donde el fuerte
incremento de la demanda
nacional y, sobre todo, inter-

El aceite de oliva
triplica los precios
de 2020, seguido de
los hoteles, que han
subido un 63%

El az(icar cuesta un
61% mas, los zumos
un57% masyla
leche y los huevos son
un 43% mas caros

nacional, ha desbordado am-
pliamente la oferta. Asi, los
hoteles, hostales, pensiones y
alojamiento similares acu-
mulan una subida del 63% a
lo largo de los altimos cuatro
afios, seguidos de los paque-
tes turisticos nacionales
(43,2%), el transporte de pa-
sajeros por mar (38%), servi-
cios de alojamiento en otros
establecimientos, como cole-
gios mayores (34,8%), espec-
taculos recreativos y deporti-
vOs (24,9%), paquetes turisti-
cos internacionales (23,6%), v
los servicios decomidarapida
yparallevar (23,1%).

Los restaurantes, cafés y
salas de baile han mantenido
una cierta estabilidad de pre-
cios en los primeros compa-
ses de la espiral inflacionista,
peto el tltimo afo han apro-
vechado el incremento de la
demanda para trasladar las
alzas de sus costes a los clien-
tes, con lo que sus precios se
han disparado hasta situarse
un18,7% por encima del nivel
dehace cuatro anos.

Asimismo, numerosos arti-
culos de uso doméstico y par-
ticular también se han enca-
recido de forma sensible, co-
mo son los productos de pa-
pel(38,7%), joyeriay bisuteria
(36,9%), cristaleria, vajilla, vi-
drio, ceramica y porcelana
(35%), productos para anima-
les domésticos (28,4%), neu-
maticos (25,7%), otros articu-
los no duraderos para el ho-
gar (24,7%) y automéviles de
segunda mano (22,8%). Por el
contrario, de las 200 catego-
rias que desglosa el INE, ape-
nas doce se han abaratado en
los dltimos anos. Una rebaja
que se concentra en ¢l trans-
porte pablico, que cuentacon
fuertes descuentos guberna-
mentales.
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Los precios turisticos suben casi
el doble que el IPC, mientras bajan
los paquetes internacionales

» Los vuelos nacionales
se encarecen un 11,7%
y los viajes al exterior
se abaratan un 4,9%

BLANCA MARTINEZ MINGO
MADRID

Un verano mads caro, pero también uno
en el que se prevén nuevos récords. La
de 2024 sera una temporada marcada
por las protestas y la polémica sobre
siel turismo de masas es sostenible
para los ciudadanos espanoles, pero
también serd una temporada que, si
concluye seguin lo previsto, traerd con-
sigo nuevos datos histéricos. Y ello a
pesar del mayor coste de las vacacio-
nes.

Los precios turisticos suben, duran-
te la mayoria de meses de 2024, el do-
ble de lo que aumenta el IPC. Se pue-
de veren la evolucion de ambas cifras
desde enero hasta julio (grafico adjun-
to). En ese mes, la inflacién general se
situaba en el 2,8%; mientras, los pre-
cios turisticos crecian un 4,5%.

El encarecimiento afecta a los bolsi-
llos de todos los espafioles, pero el peor
tajo es para los que eligen veranear en
destinos nacionales, Segtin las ultimas
cifras publicadas por el Instituto Na-
cional de Estadistica, el primer mes del
verano estuvo marcado porunencare-
cimiento de los alojamientos, vuelos y
paquetes turisticos nacionales, frente
al abaratamiento de los vuelosy los pa-
quetes turisticos internacionales. En
concreto, el precio de los vuelos nacio-
nales crecié un 11,7% versus los inter-
nacionales, que cayd un 4,9%. Los pa-
quetes turisticos dentro de nuestras
fronteras subié un 9,9%, mientras que
los que incluyen viajes fuera de Espa-
fia bajaron un 4,7%. Los precios de ho-
teles, hostales, pensionesy otros servi-
cios de alojamiento escalaron un 4,9%;
los servicios de alojamiento en otros
servicios fueron un 6,4% mas caros, y
el transporte de autobtis un 3%. A pe-
sar del encarecimiento, lademanda to-
davia se mantiene. De hecho, el minis-
tro de Turismo ya anticipaba a princi-
pios de afio un verano «récord». Asi
confirman también todos los estudios
e informes de prospectiva de organis-
mos e instituciones, desde ONU Turis-
mo hasta la Comision Europea, pasan-
do porel Consejo Mundial de Viajesy
Turismo (WTTC), 0, en nuestro pais,
Caixa Research, Exceltur o la Mesa del
Turismo. 2023 ya trajo lallegada de 84
millones de turistas internacionalesy
108.000 millones de euros de gasto.

Seglin cuenta a ABC el presidente
dela Mesa del Turismo -la patronal del
sector-, Juan Molas, el aumento de pre-

Evolucién del IPC y del Indice de Precios Turisticos
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Variacién en julio de 2024 con respecto al afio anterior

Vuelos nacionales
Transporte de autobtis

Paquetes turisticos nacionales

Hoteles, hostales, pensionesy
otros servicios de alojamiento

Servicios de alojamiento
en otros establecimientos

Fuente: INE

cios viene derivado de la subida gene-
ralizada de costes de produccién para
el propio sector. Es decir, inflacion que
lleva a mas inflacion. «<Hemos sufrido
como el resto de la ciudadania los fuer-
tes incrementos en productes de ali-
mentacién basicos (aceite de oliva,
mantequilla, pescado, etc.), asi como
en los costes energéticos y de trans-
porte. Afortunadamente la demanda
turistica no se ha resentido en ningtin
momento y ello ha permitido afrontar
en mejores condiciones estas subidas»,
cuenta Mola a este periédico. Y agre-

Los precios del turismo y
la hosteleria suben un 4,5%
en julio en tasa interanual
frente a un IPC del 2,8%

Los paquetes turisticos
nacionales se han
encarecido casi el 10%
frente a la caida del 4,7%
en los internacionales

Paquetes turisticos internacionales

Vuelos internacionales

ABC

gaque, «hay que tener en cuenta de
dénde venimosy que los afios 2020y
2021, fueron los peores momentos para
el sector». Entonces, anade, gran par-
te del mismo tuvo que pedir ayudas.

Dudas en el aire

A pesar del convencimiento del sector,
algunos siven cierto resentimiento del
consumidor. Como ya publicaba este
periédico hace unas semanas, la pri-
mera voz de alarma la lanzé Ryanair,
que empeoro su beneficio un 46% y bajé
las tarifas por la resistencia de los con-
sumidores a pagar los ya elevados pre-
cios. Las plataformas de venta de habi-
taciones coinciden con las declaracio-
nes de la compania irlandesa. Tal y como
relataban a este periodico, el cliente es-
pafiol es el que méds sensible se estd
mostrando al incremento de precios,
«y el que mds estd esperando al dltimo
minuto para reservar» en busca de una
oportunidad de tltima hora. De hecho,
seguin el Observatorio Nacional del Tu-
rismo Emisor las agencias, de hecho,
marcan la subida de precios como la
principal amenaza.
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Vista de la zona sur del area metropolitana de Barc

LAFISCALIDAD URBANA

La anulacidn por parte del Supremo de partes del impuesto del AMB provoca insequridad juridica.
La medida impulsada por el ente supramunicipal reduce la cuota que pagan los contribuyentes.

elona, con la capital al fondo.

Europa Press

El ahorro fiscal que supone el
Tributo Metropolitano, en peligro

MANUEL ARENAS
Barcelona

Losrecientes golpes judiciales del
Tribunal Supremo que ha encajado
el Tributo Metropolitano (TM) del
AreaMetropolitana de Barcelona
(AMB) han dejado legalmente he-
rida la politica fiscal que lidera la
Administraciénen las 36 ciudades
de laconurbacion barcelonesa. Lo
asumio el propio vicepresidente
ejecutivode la Administracion, An-
tonio Balmén (PSC), en el Consell
Metropolita del pasado abril: «Las
sentencias han puestoenevidencia
la politica redistributiva del AMB».
«Aunqueesonoimplicaqueestéen
crisis», apostilld el tambiénalcalde
de Comellade Llobregat.

Herida especialmente por lain-
seguridad juridica que implica que
los tribunales hayan anulado par-
tes de la regulacion del TM que
hoy ni siquiera siguen vigentes
(las sentencias se refieren a ver-
siones previas de la ordenanza del
TM, de 2020 y 2021), y que por

otra parte no hayan ilegalizado
como tal pero sireprochadoensus
pronunciamientos que el TM in-
troduzca distinciones normativas
con respecto al Impuesto sobre
Bienes Inmuebles (1BI), en el cual
sefundamenta a modo de recargo.
Es esta tltima casuistica enlaque
anida unmayor impacto potencial
paralaciudadania.

El elemento de mayor calado
que han puesto en riesgo los vara-
palos judiciales del Supremoes una
importante reduccion generalen la
cuota del TM que beneficia nota-
blemente a los contribuyentes del
area de Barcelona obligados a pa-
gar elimpuesto. Enriesgo, ahora
bien, no porque el Supremo haya
anulado esta reduccién como tal:
enuna alambicada pirueta juridi-
ca, elalto tribunal nollega a decla-
rarlailegal porque, afirma, ningu-
nade las partesimplicadas —Na-
turgy, Enagas, Endesa y el propio
AMB— lo ha pedido y no puede
hacerlo de oficio. Dicho de otrafor-
ma: sialgunadelas partes lo hu-
biera solicitado, el Supremo hu-

biera dado el pasode anular lare-
duccién, lo que obligariaal AMBa
modificar sunorma.

Recibos cedidos

Loque sihace el Supremoes can-
solidar la siguiente prohibicion en
sujurisprudencia: «Un dreametro-
politanano puede establecer,enla
ordenanza fiscal reguladoradel re-
cargo sobre el Impuesto sobre Bie-
nes Inmuebles (IBI), una reducciéon
alacuota integra de dicho recargo,
Estoes exactamente lo que siguen
previendo los actualesarticulos 6y
7 de la ordenanza fiscal del TM del
AMB: ala cuota integra del tributo
se le practicauna reduccion general
yde dicha operacion resulta el pago

ridico, seprevé
que el TM vuelva
acongelarse
decaraa2025

final de unacuotaliquida. Nada re-
prueba el Supremo sobre las boni-
ficaciones en caso de cumplir de-
terminadas condiciones (por ejem-
plo, laactual por residencia habi-
tual de una familia numerosa con
ingresos inferiores a 30.000 euros
anuales), pero si veta la reduccién
autorndticaen lacuota integra.
+Como se havenido traduciendo
alapractica esta reduccién? Enun
ahorro fiscal de cientos de eurosal
ano, tal ycomo ha comprobadoes-
tediarioa travésde una decenade
recibos de contribuyentes que han
pedido anonimato de ciudades co-
mo Palleja, Sant Boi de Llobregaty
Molinsde Rei, ante lafaltade datos
consolidados del importe de lare-
duccién esgrimida por el AMB ante
laconsultade este diario.
Porejemplo, segtin constaen los
recibos consultados, a una vecina
de Sant Boi de Llobregat lacitada
reduccién le ha propiciado este
2024 un ahorro fiscal de 126,63 eu-
ros. Otro ciudadano de Palleja se
beneficié de lareduccion en 248,81
euros el pasado 2023 (210 euros en

2022V 203,94 eurosen2021). Yotra
vecinade Molins de Rei acabé pa-
gandoen2023unTMde102,79 eu-
Tos tras partir de una cuota integra
de 514,80 euros, lo que supuso un
ahorro fiscal de 412,01 euros (en
2022 fuede 342,51 eurosy en 2021
de 332,63 euros).
Lafuturarevision

Como regular dentrodel marco le-
gal establecido por el Supremo la
mencionada reduccion del TM serd
la principal cuestién a resolver por
el AMB en la revision del impuesto
queel entemetropolitanoya hain-
cluido en su Plan de Actuacién Me-
tropolitano (PAM) 2024-2027, la
nueva hojade ruta del cuatripartito
(PSC-Junts-ERC-Comuns) quedi-
rigelaadministracién supramuni-
cipal con mayorfa absoluta socia-
lista. Asies porque los otros reveses
judiciales hacen referencia a dos
cuestiones, la tributacién de los
Bienes de Caracteristicas Especia-
les (BICES) y la de los inmuebles
risticos, que ya hansido corregidas
por laactual versién delaordenan-
zafiscal del TM.

Fuentes metropolitanas admi-
ten el provisional bloqueo de la re-
vision del TM, para la cual venim-
prescindibleunainterlocucion tan-
to con la Generalitat como con el
Gobierno al tratarse de complejos
aspectos juridicos intimamente
vinculados a la regulacion estatal
del IBI. Ante el atasco juridico, la
prevision es que el TM vuelva a
congelarsedecaraa2025.

Elembrolloquedd condensado
enuna discusion politica del Con-
sell Metropolita del pasado abril
entre el vicepresidente ejecutivo
Balmén y el portavoz popular Juan
Fernandez. El PP de Fernindez
acababa de presentar una mocion
criticacon laregulaciény gestién
del TM. Y Balmon respondic: «Enel
PP pretenden que no paguen los
que mas tienen [las grandes em-
presas energéticas] y que paguen
quienes no lo hacen actualmente
[la ciudadania con rentas bajas]».

Lacontestacion de Balmén sin-
tetiza precisamente lo que han
sentenciado los tribunales hasta la
fecha, que mas alla de los mencio-
nados varapalos hanavalado lale-
galidad del TM como recargo sobre
el TBI. En primer lugar, quelos in-
muebles de las grandes energéticas
notributenmas que los inmuebles
urbanos olos risticos, En segundo
término, que las fincas riisticas de-
jende estar exentas de tributacion.
Y por tiltimo, que deje de aplicarse
lacitada reduccién que ha venido
beneficiando principalmenteala
ciudadania sujetaal TM comocon-
tribuyente. La pugna que comenzo
como reclamacién judicial de gran-
descompariias energéticasabocaal
AMB a un mayiisculo reto juridico:
cdmo encajar los golpes judiciales
sin tener que incrementar la pre-
sién fiscal en detrimento del ciuda-
danomedio.m
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CEOE asesora sobre riesgos laborales
a 270 empresas en el primer semestre

Los técnicos del departamento de Prevencién de Riesgos Laborales
de CEOE-Cepyme Guadalajara, en su trabajo diario por fomentarla
cultura preventivadentrodelasempresas dela provinciade Guadala-
jara, han realizado, durante los primeros seis meses del afio, un total
de 270 acciones en empresas de todos los rincones de la provincia.

De este modo, 177, han sido las empresas visitadas porlos técnicos
de la patronal alcarrefia para ver, de primera mano, su servicio de
prevencién, ya sea propio o ajeno, asi como, las medidas preventivas
que se toman tanto por parte del empresario como de los trabajado-
res. De estas 177 visitas a empresas, se ha hecho en sectores como el
comercio, talleres, industria, servicios o construccién.

Otras de las acciones que se llevan a cabo desde este departamen-
to es el seguimiento de la PRL de aquellas empresas que asi lo han
solicitado, por lo que ademds de atender sus dudas por teléfono o
telemdticamente, se les visitade manera periédica para ver sus sistemas
preventivos. Durante estos primeros seis meses del ano, 11 han sido
las empresas alcarrefias que han solicitado este seguimiento, con lo
que se han realizado 29 visitas.

La solucién de dudas es otro de los aspectos relevantes del trabajo
de los técnicos de Prevencién de la
patronal, cuestiones de importancia
paralosempresarios quese resuelven de
manera telefénica, in situ, ya sea en sus
instalacioneso en nuestras oficinas o de
manera escrita, ya sea por correo elec-
trénico o correo postal. En estos meses,
64 han sido las consultas atendidas por
este departamento.
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El Gobierno contempla prorrogar los
Presupuestos ante la falta de apoyos

Los procesos internos que afrontan ERC y Junts, que en otofio resolveran sus
liderazgos, complican la aprobacion de las cuentas de 2025

JOSE MARCOS
Madrid

E1 Gobierno se encamina a una
nueva prorroga por segundo afio
consecutivo de los Presupues-
tos Generales del Estado. La di-
lacion de las cuentas de 2025, al
menos por unos meses, ha deja-
do de ser un tabii y se ha conver-
tido en el escenario mas proba-
ble segiin transmiten fuentes gu-
bernamentales y socialistas a EL
PAIS. Seria la sexta vez en los til-
timos diez afios, marcados por la
incertidumbre politica, La inten-
cién de Maria Jestis Montero es
lograr su aprobacion en tiempo
y forma, pero los planes de la vi-
cepresidenta primera y ministra
de Hacienda chocan con la falta
de garantias tanto de ERC como
de Junts, cuyorespaldo es impres-
cindible en el Congreso. Republi-
canos y postconvergentes se en-
cuentran ademads en una situa-
cion de interinidad a laespera de
los congresos que celebraran en
otofio para resolver sus lideraz-
gos internos,

Con un tablero politico endia-
blado en el que ni esta amarrado
el apoyo de Podemos tras desga-
jarse de Sumar, la impresién ca-
da vez mas extendida en el PSOE
es que habra un aplazamiento de
los Presupuestos. Una sensacion
que se haacentuado atin mastras
la reaccion furibundade ERC ala
rebajade la nimero dos del Ejecu-
tivo del acuerdo sobre la financia-
cién singular para Catalufia y su
rechazo a asemejarlo al concierto
vasco. Un relato que Esquerra ha
repetido hasta la saciedad duran-
te el1iltimo mes con el silencio de
los socialistas, En el Gobierno re-
conocen que la demorade los Pre-
supuestos no seria lo idéneo pe-
ro subrayan que la economia es-
paiiola es la que mas crece de los
principales paises de la UE y que
ademas las cuentas vigentes son
expansivas y aportan el margen
suficiente para encajar cualquier
gasto al estar impulsadas por el
mana millonario de los fondos eu-
ropeos. “Laeconomia vamuy bien
yojald que eso se pudiera plasmar
en unos nuevos Presupuestos. Yo
me voy a emplear a fondo para
conseguirlo con mano tendida y
dialogo permanente con todos los
grupos que quieran aportar”, se
conjurd el miércoles la ministra
de Hacienda en Rota (Cadiz).

Montero afirmé que tiene
“muy avanzado el esqueleto de
los Presupuestos” debido a las
negociaciones que avanzé en su
momento con los grupos parla-
mentarios para los de 2024. En
septiembre retomara los contac-
tos con todos los grupos salvo el
PPy Vox. El Gobierno ya aprobd

La vicepresidenta primera, Maria Jesiis Montero, el miércoles en Rota (Cadiz). rocioruz m

afinales del pasado diciembre un
techo de gasto récord de 199,120
millones de euros para 2024, in-
cluidos los fondos europeos, que
no prosperé y suponia un 0,5%
mis respecto al aio anterior. Las
turbulencias politicas, de nuevo
con epicentro en Cataluiia, tras-
tocaron en marzo los planes de La
Moncloa: 1a decision de Pere Ara-
gones de convocar elecciones an-

ticipadas dos meses después pro-
voed que Sanchez optara por la
prorroga presupuestaria, La mi-
nistra de Hacienda mantuvo las
conversaciones con los grupos po-
liticos confiada en que las nego-
ciaciones servirian de cimientos
para las cuentas del afio siguien-
te. Con esa hoja de ruta en mente,
el Consejo de Ministros aprobé el
16 de julioun limite de gasto no fi-

La autorizacion del
techo de gasto sigue
siendo el primer
nudo gordiano

nanciero para el ejercicio de 2025
ligeramente mejor (199171 millo-
nes), contando con lainyeccion vi-
taminica de los fondos europeos.
Pero una semana después el ca-
lendario previsto se fue al traste,

La aprobacién del techo de
gasto, paso previo imprescindible
para los Presupuestos, sigue sien-
do el primer nudo gordiano que
el Gobierno tiene que solucionar,
Y dependera, una vez mas, de su
habilidad para contentar al mis-
mo tiempo a ERC y Junts. El par-
tido de Carles Puigdemont tum-
bd su aprobacién el 23 de julio,
en el dltimo pleno del Congreso
antes del parén estival pese aque
su apoyo se daba por seguro, El
mensaje de Junts, en lavisperade
que Sanchez se reuniera en Bar-
celona con el presidente saliente
de la Generalitat, Pere Aragonés
(ERC), en plenas conversaciones
para investir a Illa, fue rotundo:
su voto no es previsible y no se le
puede incluir entre los socios fia-
bles. Junts ha convocado su con-
greso afinales de octubre parare-
definir su estrategia tras la pérdi-
dade poder en Cataluiia y aclarar
el rol de Puigdemont.

Nuevas reglas fiscales

La Moncloa v Ferraz también
aguardan expectantes el congreso
de ERC, convocado para el 30 de
noviembre aunque su expresiden-
te, Oriol Junqueras, quiere ade-
lantarlo a septiembre para evitar
que tome cuerpouna candidatura
del sector critico. Los republica-
nos fian entretanto su destino in-
mediato al acuerdo que ha permi-
tido la investidura de Salvador la
como president a cambio de una
financiacién singular para Cata-
lufia e impedido al mismo tiempo
una repeticion electoral a la que
habrian llegado abiertos en ca-
nal. “EI PSOE necesita el apoyo de
ERC en el Congreso de los Dipu-
tados para sacar adelante diferen-
tes medidas, como pueden ser los
Presupuestos Generales del Esta-
do. Silos socialistas incumplen su
palabra con la financiacion singu-
lar u otras medidas incluidas en
elacuerdo, ERC retirara suapoyo
vy los socialistas tendrdan que bus-
car otras alternativas o convocar
elecciones”, advirtié el miércoles
ERC tras escuchar decira Monte-
ro que “miente” quien diga que el
pacto con los republicanos es un
concierto econémico.

Elretraso de los Presupuestos
no eximira a Espaiia de cumplir
las nuevas reglas fiscales euro-
peas. La principal novedad para
estas cuentas es que en 2025 en-
traran en vigor el proximo ejerci-
ciotras su relajacion primero por
la pandemia y luego por la crisis
energéticay la crisis inflacionaria
por la guerra de Ucrania. E1 Go-
bierno prevé que este aito cum-
plira con el objetivo de déficit del
3% que Bruselas pone como listén,
Sus estimaciones es que en 2025 lo
bajara al 2,5%. El gran problema
es la deuda publica, que en 2023
bajé hasta el 107,7% del PIB, me-
jorando las previsiones del Go-
bierno pero todavia muy lejos del
maximo que fijan las reglas euro-
peas, del 60%.
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La economia espaiola crece un 0,8%
en junio, tres décimas mas que la OCDE

La tasa general de expansion se mantuvo estable en comparacion al trimestre anterior

N. Garcia MADRID

El producto interior bruto (PIB) de
Esparia experimentd un incremen-
to del 0,8% en el segundo trimestre
de este afio, superando en tres déci-
mas la media de los paises de la Or-
ganizacion parala Cooperacién y el
Desarrollo Econémico (OCDE), la
cual se mantuvo en un 0,5%, igual
que en el primer trimestre de este
afo.

Las previsiones de Bruselas en di-
ciembre pasado apuntaban a que Es-
paifia seria la economia de mayor cre-
cimiento en la UE hasta 2025, v es-
tos prondsticos se han cumplido, Asi-
mismo, al igual que en la OCDE,

Y esto, ;por qué se ha producido?
Lasdlidallegada de turistas aEspaia,
larobustez del mercado inmobiliario,
lafortalezadel empleo ylaimplemen-
tacion gradual de los fondos Next Ge-
neration EU explican el desempefio
relativamente positivo de la econo-
mia. La Eurozona, tras superar una
recesion téenica en el primer trimes-
tre, muestra signos de una recupera-
cién continua, que podria acelerarse
en la segunda mitad de 2024, impul-
sada por el aumento de los salarios
reales yun repunte en lademandaex-
ternaa medida que la economia glo-

bal se revitaliza. Los fondos NextGen
estin previstos para proporeionar un
impulso adicional al crecimiento.

A nivel global, la OCDE también
mantuvo su tasade crecimiento sin
cambios, pero en el G7, el PIB mos-
tré un repunte mas pronunciado, su-
biendo un 0,5% en comparacién con
¢l 0,2% del trimestre anterior, seglin
ha informado el think tank de las eco-
nomias avanzadas.

El pais que mas ha
crecido de toda la
organizacion es la
irlandesa, con un
repunte del 22,1%

En Japdn, el crecimiento econd-
mico se recuperd significativamen-
te, aleanzando un 0,8% en el segun-
do trimestre, después de una caida
del 0,6% en el primero, impulsado
en gran medida por un aumento en
el consumo interno. En Estados Uni-
dos, laeconomia acelerd suritmo de
crecimiento, pasando de un 04% en
el primer trimestre a un 0,7% en el
segundo, debido principalmente a

Espana liderara el crecimiento con un 1,5% en 2024

Previsiones 'macro’ de Citi para la zona euro
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rior. A pesar de estas caidas, la eco-
nomia europea ha demostrado una
sorprendente capacidad de resis-
tencia ante los desafios geopoliti-
cos, lacrisis energéticay los ajustes
en la politica monetaria. La region
ha evitado una recesion severay las
previsiones sugieren una leve recu-
peracion durante el afio, destacan-
do unanotable resilienciaen el con-
tinente.

En cuantoaotras economias de la
OCDE con datos disponibles, mas
de lamitad mostraron un desempe-
fio inferior en el segundo trimestre
en comparacion con el primero. Is-
rael sufrié la desaceleracion mas pro-
nunciada, con un crecimientointer-
trimestral del PIB que se desplomd
del 4,1% en el primer trimestre al
0,3% en el segundo. Chile experi-

A nivel interanual
la subida de la zona
euro fue del 1,8%
en el segundo
trimestre

un aumento en el consumo privado.
Canada también experimentd un le-
ve repunte, con un crecimiento que
subid del 04% al 0,5%, mientras que
Francia mantuvo su crecimiento
constante en un 0,3%.

Alemania sigue ‘tocada’

En contraste, la economia alemana
sufrié unaleve contraccion del 0,1%
en el segundo trimestre, tras haber

crecido un 0,2% en el primero. Esta
caida se atribuye principalmente a
una disminucion en la inversion en
magquinaria, equipoy construccion.

En el segundo trimestre, se obser-
vo una desaceleracion en el ereci-
miento econdmico de Italiay el Rei-
no Unido, con tasas de aumento del
PIB del 0,2% y del 0,6%, respecti-
vamente, en comparacion con el
0,3% v el 0,7% del trimestre ante-

ment) una contraccion del 0,6% des-
pués de un aumento del 2,1% en el
trimestre anterior, mientras que el
crecimiento de Colombia cayé al
0,1% desde el 1,2% del primer tri-
mestre,

En el segundo trimestre, Letonia
{-1,1%), Suecia (-0,8%), Hungriay
Corea (-0,2% en ambos paises) ex-
perimentaron contracciones en su
crecimiento econdmico.

P.10
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Espafia ha
crecido un 4,7%
en S afnos, mas
que Francia o
Alemania

A. OLCESE MADRID
La economia espafiola acumula
un crecimiento del 4,7% desde el
dltimo trimestre de 2019 a pesar
deldesplome que sufrid enel aiio
delapandemia, lo que supone un
impulso superior al de la media
delaUnién Europea (del 4,5%) v
al de otros paises como Alema-
nia, que acumula unaumento del
PIBdetansoloelo,34% desdeen-
tonges, o Francia (del 3,8%), se-
glnlos datos de la OCDE publi-
cados ayer.

Nuestro pais supera asi en cre-
cimiento acumulado a estas dos
potencias europeas y también a
Japon, Reino Unido, Suecia, Aus-
tria, Reptiblica Checao Finlandia,
aunque esinferior al del resto de
economias queintegranla OCDE.

Enlos tltimos cinco aiios, la
economiaque mas ha crecido de
toda la Organizacién es la irlan-
desa, conunrepunte del22,1%, se-
guidadelacostarricense (+17,2%),
laisraeli (+15,6%) vla polaca (+13%),
lo que deja una media de creci-
miento acumulado en la OCDE
del 7.5%.

Espafiaha conseguido superar
la media de crecimiento acumu-
lado de la UE desde 2019 gracias
altirén experimentado por sueco-
nomiaenlostliimosafiosyape-
sar deque enzozo fueel paisque
sufrié elmayor hundimiento por
el elevado peso del sector turisti-
co. Influye también de forma de-
terminante la comparativa con
una media comunitaria enlaque
tienen mucho peso paises como
Alemania, queenlostiltimosarios
haregistrado muchos trimestres
de parén e incluso recesion. Atin
asi, no se trata solo de eso, sino
que Espaiiaharegistradorecien-
temente crecimientos superiores
alamedia. Fue en el segundo tri-
mestre de este afo la cuarta eco-
nomia de la OCDE que mas cre-
€i6 (un 2,9% interanual), solo por
detrasdeladeCostaRica (+4,3%),
Polonia (+4%) y Estados Unidos
(+3.1%), 1o que implica un repun-
te del PIB superior a la media de
la Organizacién (del 1,8%) y tam-
bién de la UE (0,8%).

Entérminos trimestrales, nues
1ro pais registré de marzo ajunio
el sexto avance mas fuerte de la
OCDE (del 0,8%), por detras del
de Polonia (+1,5%), Costa Rica
(1,3%), Irlanda (1,2%), Paises Ba-
jos (1%) y Lituania (0,8%), perode
nuevo superior a la media de la
OCDE (0,5%) y de1a UE (0,3%).

Aunque Espana fue delostilti
mospaisesdelaUE enreconquis-
tar el nivel de PIB previo a la pan-
demia, la recuperacion posterior
hapermitidoque adiadehoyacu-
mule un crecimiento superior al
de otros que lo hicieron antes.
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a deuda publica se encaramé en junio en el billén

seiscientosveinticincomilmillones de eurosconun

crecimientodel 3,6% enrelacion con el afio pasado,

esdecir, 56.239 millones de euros, loque equivale al

108,2% del Producto Interior Bruto. Sin rasgarse las
vestiduras, sin caer en el catastrofismo, los espanoles deberdn
devolver esa deuda abracadabrante con los correspondientes
intereses. El bienestar de varias generaciones se cuarteard, sin
descartar el riesgo del propio Estado.

La politica sanchista resulta cada vez mds alarmante. A pesar
de asfixiar a los contribuyentes con unos impuestos en creci-
da, casi confiscatorios, el Gobierno nos endeuda a todos para
sufragar el despilfarro de un gasto ptblico desmesurado, de
unas promesas econémicas en busca de votos a todo punto
inasumiblesy de un descaro soez al acudir alos préstamos para
pagar lo que se promete.

Con su verborrea incontenible, Pedro Sdnchez y sus lideres
apologizan susrealizaciones, presentanun Estado del bienestar
querayaconel paraisoyengainan alosespanolesconel panpara
hoy que se convertira en hambre cuando los sucesores del san-

Canela fina

La deuda publica
galopa hacia los
2 billones de euros

Luis Maria Anson

de la Real Academia Espaiiola
«La deuda publica, un billon
seiscientos veinticinco mil millones
de euros, significa el 108,2% del PIB»

chismose tenganque enfrentaralosderroches, los despilfarros,
las deudas y los déficits de un gasto publico deliberadamente
descontrolado, aparte la desbocada inflacién.

Por supuesto que los ayuntamientos y las comunidades au-
ténomas contribuyen a la desmesura en que se ha situado la
deuda publica. Pero solo en un 10%. Corresponde al Gobierno
despilfarrador el 90%. Y no parece facil que la caravana del de-
rroche retroceda. Ni siquiera que se contenga. Al sanchismo le
conviene electoralmente mantener la ficcién. Y cuando no se
pueda continuar, que tallen otros.

Ademas del auge independentista en Cataluiia, sustanciado
en la necesidad de los escafios catalanes para mantener en el
poder a Pedro Sanchez, estd ya abierto un frente econémico en
el que, a pesar de los incrementos constantes de impuestos, el
Estado necesita endeudarse cada vez mas para atender las exi-
genciasde pago, contraidas deformairresponsable. Varios eco-
nomistas de méximo relieve creen que resulta imprescindible
atajar conurgencialasituacién creadayexponeralos espanoles
lagravedad delasituacién alaquehemosllegado, zarandeados
por una deuda publica y un déficit acongojantes.

P.12
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Politica monetaria

Los salarios dela
eurozona frenan
su subiday alientan
una bajada de tipos

©Los sueldos negociados en el segundo
trimestre se incrementaron el 3,55%, frente
al pico del 4,74% de principios de afio

ROSA MARTA SANCHEZ
Madrid

Lasubida de los salarios negocia-
dos en convenio en la zona euro
forma parte del cctel de indicado-
res en los que fija el Banco Central
Europeo (BCE) para determinar el
tonode su politicamonetariay de-
cidir, entre otrascuestiones, siesel
momento de subir, mantener o
bajar los tipos de interés. Segtin la
estadistica publicada ayer por el
BCE, lasubida de los salarios nego-
ciados se frend de forma significa-
tiva en el segundo trimestre del
ano, hasta el 3,55% de media,
frenteal 4,74% del primero. Noen
vano, lasubidaanual de los salarios
negociados en la eurozona entre
abrily junio es lamenor desde el
tltimo trimestre de 2022.
Estamoderacion delos salarios
alientala expectativa de una proxi-
ma bajada de tipos del BCE en su
reunion del mes de septiembre.
Precisamente, ayer se conocid que
yaen julio unaamplia mayoria de
los miembros del consejo de go-
bierno del BCE abogd por sopesar
unnuevo recorte delos tiposen la

reunion de septiembre, segiin re-
flejan las actas del encuentro publi-
cadas por la autoridad monetaria.
Losltimos datos deinflaciénenla
ZOTa eluro, por su parte, muestran
un repunte de una décima, hastael
2,6%, en el mes de julio, mientras
que el crecimiento econdmico se
mantiene débil: en el segundo tri-
mestre, el PIB crecio el 0,3% res-
pectoal primero (el 0,6% respecto
al mismo periodo del afio anterior).

Analisis economico

En lareunion de julio, el economis-
tajefe del BCE, Philip Lane, consta-
td las «elevadas» presiones sala-
rialesmostradas alolargo del afio,
impulsadas en gran medida por la
expectativa de los trabajadores de
recuperacion del poder adquisitivo
perdido araiz de la inflacion acu-
mulada desde mediados de 2021.
Lane, sin embargo, también ex-
presdque, mas alla del corto plazo,
lasencuestas a empresarios y eco-
nomistas permitian augurar «una
marcada desaceleracion del creci-
miento salarial en 2025», tal como
desvelan las actas publicadas este
jueves. Segiin suanalisis, «ladesa-
celeracion esperada del crecimien-

e L

Asamblea de trabajadores de un astillero en Alemania.

to salarial el proximo afio es atri-
buible a que la recuperacién dela
inflacion pasada desempefiard un
papel menor que la disminucion de
lainflacion esperada» en lanego-
ciacion de los salarios. Es decir, que
los agentes sociales pasaran a
guiarse mas por la expectativade
una menor inflacién en sus nego-
ciaciones salariales.

Y eso es lo que podria estar
apuntando ya el menor dato dela
subida salarial negociadaen julio
(3,55%), comparado conlos que se
venian arrastrando desde el primer
trimestre de 2023 (siempre poren-
cimadel 4%).

Atn es pronto paradar por con-

solidada esta tendencia. Sobre todo
porque, seglin subrayaron algunos
consejeros del BCE en la sureunion
dejulio, «los salarios reales de una
gran proporcion de trabajadores en
algunos paises atm estan por deba-
jo de sus niveles anteriores a la
pandemia».

Segin un reciente informe pu-
blicado por la OCDE, la mitad de
los paises de su érbita ya han re-
cuperado el nivel de salarios que
tenian antes del covid, sibien es-
teno es el caso de Espafia. El po-
der adquisitivo de los trabajado-
res espafioles esté el 2,5% por de-
bajo del que tenian antes de esta-
llar la pandemia.m
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Cumbre de Jackson Hole

Los bancos centrales analizan como bajar
tipos contrala crisis sin olvidar lainflacion

© La paulatina moderacion del alza de precios y el debilitamiento economico llevan a las
autoridades monetarias a centrarse en cuanto y a qué ritmo reducir las tasas de referencia

PABLOALLENDESALAZAR
Madrid

Tresanos después de quelavidade
los banqueros centrales cambiase
de forma radical, lamision que tie-
nen por delante sigue siendo ex-
cepcionalmente compleja. Duran-
tends de unadécada, suprincipal
preocupacion habia sido combatir
una inflacion que estaba persis-
tentemente por debajo de su obje-
tivo (2% a medio plazo, el nivel
considerado 6ptimo para favorecer
el crecimiento econdimico sano).

Enelveranode 2021, sinem-
bargo, estalld bajo sus pies una
crisis inflacionista que 36 meses
después parece en vias de solu-
cién, pero noestadel todocontro-
lada. Paralelamente, ademas, la
medicina administrada —subidas
histéricas de tipos de interés— es-
taempezando a provocar un debi-
litamiento econdmico que correel
riesgo de transformarse en una
recesion. El dilema que afrontan
ahora las autoridades monetarias
escuantoyaquéritmo bajar los ti-
pos para evitar ese escenario de
contraccion delaactividad sin de-
jar porello de domenar la subida
delos precios.

Ese seraa buen seguro uno de
los principales temasdela 47 reu-
nién anual de banqueros centrales
en Jackson Hole (Wyoming), que
la Reserva Federal de Kansas City
organizadesde 1978y quesecele-
braré hastael sabado bajo el signi-
ficativo titulo de Reevaluando la
eficacia y transmision de la politica
monetaria.

Christine Lagarde no acude

El plato fuerte es la intervencion
esta tarde (hora espafiola) del
presidente de la Reserva Federal
(FED) estadounidense, Jerome
Powell. Suhomologa del Banco
Central Europeo (BCE), Christine
Lagarde, no acudira en esta edi-
cién, sino que lo hard mananael
economistajefe dela institucion,
Philip Lane.

Enlos (ltimos dos dias, la pu-
blicacién delas actas de las reu-
niones de julio de ambas institu-
ciones han dado prueba de que
sopesan bajar tipos en septiem-
bre, pero el mercado quiere mas

Jerome Powell, con dos ejecutivos de laautoridad monetariade EEUU, en Jackson Hole en 2022.
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concrecion. «Ya no se trata de
cuando, sino de cuantoyen qué
medida», haacertado aresumir
Karen Manna, gestorade Federa-
ted Hermes.

Elmes pasado, laFEDmantu-
vo sus tipos en el intervalo del
5,25%-5,5%, el nivel mas alto
desde 2001, alcanzado tras subir-
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los en 5,25 puntos entre marzo de
2022y juliode 2023. Sinembargo,
Powell suavizd un tanto el tono de
su discurso, al afirmar que la
«econoimia se esta acercando al
punto en que serd apropiado» re-
cortarlos y adelantar que labaja-
da «podria estar sobre la mesa
tan pronto» como en su reunién

David Paul Morris / Bloomberg

del 18 de septiembre. Las actas
del encuentro han desvelado
ahora que «varios» de sus con-
sejeros declararon que hubieran
estado dispuestos a reducirlos ya
entonces, mientras quela «gran
mayoria» de los asistentes fue
partidaria de recortar en sep-
tiembre sino hay sorpresas ne-
gativas en lainflacion. Seriasu
primera rebaja desde el estallido
de la pandemiaen 2020.

Presion pararecortar

Después de la reunién del pasado
julio, seconocidel positivo dato de
inflacion en Estados Unidos del
mes pasado (2,9%, una décima
menos queen junio yelmas bajo
desde marzo de 2021). Tras estar
un afo estancadas, las subidas de
los precios vienen moderandose
desde el 3,5% del pasadomarzo,
lo que da argumentos al banco
central del délar para suavizar su
politica monetaria. Sobre todo
porque, paralelamente, el PIB ha
pasado de crecer el 1,2% intertri-
mestral en el tercer trimestre del
afnopasadoal 0,4% entre eneroy

Unareunion
informal perode
granrelevancia

1 « Noesunacumbreen la
que se tomen decisiones,
pero sisirve paradar pistas
almercado y la sociedad
sobre el futuro previsible.

2. Desde 1982 se viene ce-
lebrando en un hotel situado
en Jackson Hole, un valle ro-
deado por las Montaias Ro-
cosas (Wyoming).

3.Llos principales protago-
nistas son los banqueros
centrales, que analizan la
politica monetaria en sus
respectivas areas.

marzo del presente ejercicio, Si
bienlaactividad se acelerd ligera-
mente entre abril y junio hastael
0,7%, lo que tiene preocupadoa
los analistas es el mercadolaboral.

Latasade parohasubido del
3,7% de enero al 4,3% de julio,
mientras que las estadisticas de
creacién de empleo se revisaron
drasticamentealabajaeste miér-
coles (el pais cred 2,1 millones de
puestos de trabajoentre abril de
2023y el pasado marzo, en lugar
delos 2,9 millones estimados ini-
cialmente).

Precisamente, una serie de
datos decepcionantes en Estados
Unidos (empleo, actividad in-
dustrial y resultados empresa-
riales) y lasubida detiposen Ja-
pon (que de continuar impediraa
los inversores endeudarse en ye-
nes para lograr beneficios en
otras divisas) provoco unanota-
ble correccidon de los mercados
este mes. El vértigo se impuso
tras caer en 2022 a sus niveles
mas bajos en dos afos a conse-
cuencia delainvasion de Ucrania
por parte de Rusia.m
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La falta de inversion puablica de

Alemania lastra suPIBy frena ala UE

El consumo privado no remonta pese a la mejora de los salarios » El motor
europeo tiene un problema de competitividad

MANUEL V. GOMEZ /

ELENA G. SEVILLANO
BRUSELAS / BERLIN

De locomotora de la econo-
mia europea a ser casiel va-
gén de cola. Alemania lleva
estancada —o més bien en
retroceso— practicamente
dos anos. Se ha visto atra-
pada entre varios cambios
v crisis estructurales que le
han cogido con el pie cam-
biado, como la necesidad
obligada de prescindir del
gas ruso o la menor deman-
da china de productos made
in Germany, Ambas cosas
pesan a su importante sec-
tor industrial. A ello se afia-
de una falta endémica de
inversién putiblica que se ve,
por ejemplo, en los datos v
previsiones que maneja la
Comisién Europea, en los
que el gigante europeo si si-
tia en mas de medio pun-
to de PIB por detras de la
media comunitaria en 2023,
2024 y 2025.

Que Alemania esté dé-
bil no es una buena noticia
para elresto de los paises de
la Unién Europea y la zona
euro, por mucho que haya
gobernantes que cuando sa-
len los datos econémicos de
Eurostat, la oficina europea
de estadisticas, presuman.
“Somos mejores que todos
los grandes paises de la UE
y vencimos a los alemanes”,
escribid en la red social X
e] primer ministro polaco,
Donald Tusk. Su pais, des-
de luego, logré un nimero
espectacular. El PIB de Po-
lonia crecié un 1,5% en el se-
gundo trimestre. También
Paises Bajos tuvo un muy
buen dato, aumenté un 1%.
Espana es el otro pais con
una economia grande, con
un tirén significativo entre
abril y junio, un 0,8%.

“El estancamiento ale-
man arrastra a toda la eu-
rozona. Esto se ve de ma-
nera muy prominente en
lugares como la Republica
Checa, que estan tan ligados
a las cadenas de suministro
alemanas”, explica Sander
Tordoir, economista jefe del
instituto de analisis Centro
para la Reforma Europea,

El canciller aleman, Olaf Scholz, durante su visita a una fibrica alemana. reuTERS

especializado en el papel de
Alemania en la UE, “Como
norma general, si se analiza
la literatura, un punto por-
centual de estimulo fiscal en
Alemania (como porcentaje
del PIB) deberia anadir alre-
dedor del 0,1% a los paises
circundantes, desde Polo-
nia hasta los Paises Bajos y
Francia. Por el contrario, el
estancamiento permanente
y la austeridad en piloto au-
tomatico en Alemania arras-
tran el crecimiento a todos
los demas paises”.

La economia de la poten-
ciaindustrial se contrajo en
el segundo trimestre, para
sorpresa de la mayoria de
expertos, que contaban con
un estancamiento o con un
ligero crecimiento. La debi-
lidad alemana se cronifica.
Lleva desde la primavera de
2022 oscilando ligeramen-
te por encima y por debajo
del cero y no se espera una
gran mejoria en el tercer tri-
mestre de este afo, asegu-
ra Klaus Wohlrabe, director
de encuestas del instituto
econdmico Ifo. “Laeconomia
alemana estd atrapada enla
crisis”, sentencia.

A eso contribuye la falta
de inversion, viene a decir
Tordoir: “La economia ale-
mana tiene potencial para
crear nuevas empresas y
mercados, pero ese proce-
s0 se ve frenado por unas
infraestructuras deterio-
radas, lagunas en la digita-
lizacién, demasiada buro-
cracia y unos mercados de
capitales lentos. Esto frena
el dinamismo y la rotacion
de las empresas. Un ejem-
plo: de las 40 empresas de
primera fila que cotizan en
el indice Dax de Alemania,

La creacién

de empresas

se ve lastrada
por lagunas

en digitalizacién

Soloenlared
ferroviariaes
necesaria una
inversion de
45.000 millones

23 tienen sus origenes en el
siglo XIX o antes, v solo dos
se fundaron este siglo. Ese
es el dano duradero de la
absoluta falta de inversion
publica o de reformas en los
ultimos 15 anos”. Este inves-
tigador calcula, por ejemplo,
que la red ferroviaria necesi-
tauna inyeccién de inversién
de 45.000 millones de euros
hasta 2027 y lamenta que “el
gasto neto en educacién su-
perior crecié menos deun 1%
en términos ajustados a la
inflacién entre 2010 v 2018,
frente al 6% de los Paises
Bajos, el 15% de EE UU y el
asombroso 116% de Estonia”,

La falta de inversion esta
frenando a la economia,
constata Wohlrabe, que cul-
pa de ello a la incertidum-
bre de la politica econdmica.
“Sabemos por nuestras en-
cuestas que mas del 40% de
las empresas informan de la
falta de pedidos”. Mientras
tanto, el consumo privado
noremonta pese ala mejora
de los salarios. “Los consu-
midores son algo reticentes
alahora de gastar. Hay cier-
ta cautela con respecto ala
inflacién, que aumenté lige-

ramente. Los consumidores
alemanes son muy sensibles
a la inflacién”, recuerda, en
entrevista con El Pais.
Alemania tiene también
un problema de competi-
tividad, destaca Jens Boy-
sen-Hogrefe, profesor de la
Universidad de Kiel, “cjue no
ha mejorado en los tltimos
anos”. La ventaja competi-
tiva de China inquieta en
Alemania. “Las estrategias
agresivas del sector manu-
facturero chino estan afec-
tando méas a Alemania que a
otros paises, porque el pais
asiatico se esta centrando en
las industrias automovilisti-
casy en maguinaria y equi-
POs, que son precisamente
los sectores en los que Ale-
mania estaba fuerte”, senala.
La debilidad de las expor-
taciones y el envejecimien-
to de la poblacidn son para
Boysen-Hogrefe las prin-
cipales explicaciones de
la situacion alemana. “Los
politicos deberian hacer lo
necesario para aumentar la
inversion publica porque si
la competitividad esta débil
espor la falta de infraestruc-
turas adecuadas”, apunta.
Mientras tanto crecen las
voces que culpan al freno
de la deuda, el limite al en-
deudamiento recogido en
la Constitucién alemana.
Los expertos del Instituto
de Macroeconomia (IMK) de
la fundacién Hans Bockler,
vinculada a los sindicatos,
aseguran que el limite esta
dificultando inversiones de-
cisivas en transicién energé-
tica e infraestructuras.
Como ha estado suspen-
dido desde 2020, el freno de
la deuda no ha contribuido
al deterioro de laeconomia,
pero “es cierto que podria
hacerlo en el futuro”, apun-
ta el experto de Kiel. "Esun
debate endiablado en Ale-
mania, con politicos que
quiza no quieren explorar
las opciones de inversién
publica que permite el fre-
no de la deuda y prefieren
mantener el argumento de
que entorpece la inversién
publica y asi eliminarlo por
completo”, explica.
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El BCE “reevaluara su politica
monetaria” en septiembre

ACTAS DE LA ULTIMA CUMBRE/ |_a moderacion del crecimiento salarial, publicada ayer,
alienta las expectativas de recortes de las tasas en Europa a la vuelta del verano.

Andrés Stumpf. Madrid

El Banco Central Europeo
(BCE) ve en septiembre “un
buen momento” para reeva-
luar el grado de restriccion de
su politica monetaria. En esa
cumbre valorara como de du-
ros son los tipos de interés en
los niveles actuales para la
economia delaregiony, llega-
do el caso, decidira si mante-
nerloso ajustarlosalabaja.

Asiloreflejan lasactas de la
tiltima reunion, celebrada en
Francfort en julio, y en la que
el BCE opt6 por mantener sin
cambios el precio del dinero,
en una decision valorada por
los propios banqueros centra-
les como “cautelosa”. Sin em-
bargo, esa prudencia se veia
entonces “particularmente
justificada” por las incerti-
dumbres sobre la evolucion
de los salarios, las ganancias,
la productividad y la inflacion
de los servicios, como revela
la transcripcion de la cita mo-
netaria.

Estas declaraciones, supe-
ditadas en todo momento a la
evolucion de la inflacion, alla-
nan el terreno para un nuevo
recorte de las tasas en sep-
tiembre, fecha para la que el
BCE contara con mucha mas
informacion y nuevas proyec-
clones macroecondmicas. Se-
ria la segunda rebaja de este
nuevo ciclo monetario, tras el
ajuste llevado a cabo en junio,
v conduciria el precio del di-
nero hastael 4%.

En julio, el BCE todavia te-
nia dudas sobre sus proximos
movimientos ante una infla-
cion “mas persistente de lo
anticipado” que conjugaba
mal con “unos indicadores de
actividad decepcionantes”.
En ese sentido, la autoridad

monetaria reconocio a corto
plazo que el panorama se ha-
bia vuelto “algo mas estanfla-
cionario”.

Salarios

Ayer, sin embargo, las expec-
tativas de la institucion que
preside Christine Lagarde
recibieron un espaldarazo.
Los salarios en la zona euro
crecieron a un ritmo inferior
y prueban la tesis de que el
movimiento de junio fue
puntual y que la tendencia a
la desaceleracion es clara. Es-
te dato era uno de los que el
BCE tenia marcados en rojo
en su calendario para poder
determinar si bajar o no las
tasas.

Laautoridad monetaria eu-
ropea presta cada vez mas
atencidn al crecimiento ahora
que la inflacion va poco a poco
dando mas sefiales de que lo-

MW

Christine Lagarde, presidenta del Banco Central Europeo (BCE).

La autoridad
monetaria vio la
decision de mantener
tipos en julio como
“cautelosa”

El BCE tiene

dudas sobre la
actividad economica,
aunque el empleo
aguanta

grara converger hacia el obje-
tivo del 2% a mediados de
2025. Segum alertaron algu-
nos miembros del Consejo de
Gobierno “la debilidad de la
actividad economica podria
no ser solo algo temporal o de
naturaleza ciclica”, lo que ur-
giria a una relajacion moneta-
riamas rapida.

Pese a las dudas sobre la ac-

tividad econdmica, el merca-
do laboral aguanta por el mo-
mento y, de mantenerse, “ha-
ria posible un aterrizaje suave
de laeconomia”,

El hecho de que la Reserva
Federal de Estados Unidos
apunte también a una rebaja
de los tipos de interés en sep-
tiembre —en su caso seria la
primera del ciclo- también
resta presion al BCE.

Los miembros del banco
central indicaron que “la pers-
pectiva de una divergencia
entre las politica monetarias
de Estados Unidos y la zona
euro, que tanto se discutio alo
largo de la primavera, esta dis-
minuyendo.

Larelajacién monetaria de
la Fed contendria la depre-
ciacion del euro e impediria
que se alimentase de nuevo a
la inflacion en la region co-
munitaria.
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