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Columna de humo y fuego que dejaron ayer los bombardeos cerca de Tiro, al sur de Libano, en la frontera con Israel. A. TAHER (REUTERS)

ESCALADA DE TENSION EN ORIENTE PROXIMO

Los ataques cruzados de Israel y
Hezbola recrudecen el conflicto

® Un centenar de aviones
israelies bombardean Libano
y la milicia lanza 300 cohetes

ANTONIO PITA

Acre (Israel)

La tension escala en Oriente
Préximo. Israel lanzo ayer un
ataque sorpresa contra Libano:
un centenar de aviones abrieron
fuego contra “miles de lanzade-
ras” de cohetes en 40 zonas. El

movimiento, aseguré el primer
ministro israeli, Benjamin Netan-
yahu, era un “ataque preventivo”
porque Hezbola preparaba una

@ Se trata del mayor
intercambio de fuego en la
zona en dos décadas

ofensiva. Poco después, la milicia
lanzé 320 cohetes y drones sobre
11 bases militares israelies, como
represalia por el asesinato el mes

Dos enemigos a punto de ebullicion

Jestis A. Nufiez Villaverde

@ Netanyahu avisa a Hezbold
e Irdn de que este choque
“no es el final de esta historia”

pasado de su nimero dos, Fuad
Shukr. El mayor intercambio de
fuego entre Israel y Hezbold en
dos décadas se saldo, segiin Liba-
no, con tres muertos. Netanyahu
advirtio a la milicia chii y a suva-
ledor Iran de que este “no esel fi-
nal de la historia”. —P2Y3

El supuesto
autor de los
apuialamientos
en Alemania

se entrega

ELENA G. SEVILLANO

Berlin

El presunto autor de los apuiiala-
mientos por los que murieron tres
personas y otras ocho resultaron
heridas el viernes en Solingen, en
el oeste de Alemania, se entregd
el sdbado a la policia alemana. El
hombre, de 26 afios y origen si-
rio, vive en Alemania desde 2022
y tiene permiso temporal como
refugiado. Es sospechoso de per-
tenencia al Estado Islamico. —P4

Un atentado
yihadista causa mas
de cien muertos en
Burkina Faso —es

Financiacion autonémica
Ladisension entre
comunidades

del PP complica
el frente comun

VIRGINIA MARTINEZ

Madrid

Alberto Niifiez Feijoo reunird el 6
de septiembre a sus presidentes
territoriales en un cénclave para
armar un “frente comun” contra
el Gobierno sobre financiacion
autonomica. Sin embargo, las di-
sensiones entre las autonomias
anticipan dificultades para ce-
rraruna propuesta conjunta.—p12

Por decisién propia, precariedad o falta de apoyo,
cada vez mds mujeres renuncian a la maternidad

Y tu que puedes, ;por
qué no tienes hijos?

ISABEL VALDES

Madrid

Cada vez mds mujeres deciden
no ser madres, no por infertili-
dad, sino porque no lo desean
0 no pueden permitirselo. Una
treintena de ellas explican sus ra-
zones, que van desde la decisién

consciente a la precariedad, prio-
rizar su desarrollo profesional o
la falta de parejas corresponsa-
bles. La respuesta no siempre es
facil. “Ya no sé si es que no quiero
0 no quiero porque no puedo ni
plantedrmelo”, cuenta Maru, de
39 afios. —P22Y 23

https://lectura.kioskoymas.com/el-pais/20240826

Sigue

EL PAIS ya est4
en WhatsApp.

la conversacion

ElBanco de
Espaiase juega
su futuro

XAVIER VIDAL-FOLCH
Barcelona

El Banco de Espaiia se juega su
futuro. Y quizas su imagen de
independencia. El Gobierno de-
be nombrar antes del 10 de sep-
tiembre al nuevo gobernador y
expertos y académicos advierten
del coste que tendria que el jefe
del supervisor llegara de las filas
del Ejecutivo. —P18 Y 19
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Guerra en el sector ey
progresista por presidir
el Tribunal de Cuentas \

Chicano busca la reeleccion, pero Genaro y Mauri
le disputan el cargo de un organismo que esta en
el punto de mira por la informacion que solicita
el Senado sobre el Covid y Koldo oy eiamasion
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El terrorista de Solingen El sirio que asesiné a tres personas en Alemania
tenia orden de deportacion se entregd con la ropa manchada de sangre pacmais
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_ DEPORTES Valverde, Brahim y Endrick
uv\w brillan en el debut de Mbappé en el
£ R Bernabéu ante el Valladolid (3-0) psg 20

EN CAMISA DE ONCE VARAS Ana Rosa: «Los que
no somos Sanchez, los independentistas
o Bildu, ahora somos fachas. Un honor» v

FERNANDO CLAVIJO

PRESIDENTE DE CANARIAS

«No podemos
aguantar mas,
este otono
vaaser una
hecatombe»

Suspendidos
los tres ‘mossos’
que ayudaron a
Puigdemont a
huir de Espaiia

ESTEBAN URREIZTIETA MADRID
Lostresagentes que participaron en
lahuida de Carles Puigdemont el pa-
sado 8 de agosto han sido acusados
por la direccién de los Mossos de
«advertir» al lider de Junts del ope-
rativo para detenerle y de «colabo-
rar» con su plan de escape, segunlos

expedientes incoados. Pégina1o

«El Gobierno no quiso sentarse
con el PP para ponerse de
acuerdo en la inmigracion»

@ «Las CCAA quieren colaborar,
pero con las cosas claras»

MARTA BELVER
El presidente de Canarias, Fer-
nando Clavijo, se enfrentaauna
situacion insdlita conlainmigra-
cion. Con cifras récord de llega-
das y tras haber conseguido re-
unirse con Pedro Sanchez el vier-
nes, describe en EL, MUNDO la
dramatica situacion a la que se
enfrenta: «<Estamos a punto de
colapsar, en los meses de otofio
puede serlahecatombe». Lamen-
ta las dificultades de los par-
tidos para pactar en un asunto
tan sensible y afirma que, en ju-
lio, cuando el Gobierno quisore-
formarlaLey de Extranjeria, «no
quiso sentarse con el PP para po-

nerse de acuerdon. Pégina 6

Agentes de la policia federal germana trasladan, ayer, al autor confeso del ataque en Solingen. R. WITTEK / EFE

El terrorista sirio burlo su
deportacion de Alemania

El pais clama por un giro en la politica de asilo tras conocer que
ey €] asesino de Solingen es unrefugiado que debia haber sido ex-
pulsado en 2023 / La policia cree que fue entrenado por el IS »...

La amenaza de un Estado Islamico débil pero no muerto FELIPE SAHAGON

Rebelion en el Samur por dos trans
que utilizan el vestuario femenino

Un centenar de trabajadores denuncia que «sus cuerpos masculinos
quedan a la vista de todas» y ellas «pierden el derecho a la intimidad»

La escalada que no cesa:
Israel y Hizbula lanzan el
mayor ataque en 18 afios

Un centenar de cazas israelies destruye

FERNANDO LAZARO MADRID
Un centenar detrabajadores del Sa-
mur Madrid hapresentado una car-
taaladirectorageneral paradenun-
ciar que dos empleados que dicen
ser mujeres trans estan utilizando
el vestuario femenino. Enlamisiva,

afirman que estas dos personas, que
son hermanos, «tienen aspecto
fisico de hombres» y «sus cuerpos
masculinos quedan ala vista delas
compaiieras, lo cual ha generado
momentos muy tensos». También
se quejan de que «hemos sido vis-

tasdesnudas» y que «muchas deno-
sotras sentimos que hemos perdi-
do nuestro derecho alaintimidad».
Y advierten: «No estamos dispues-
tos a admitir la pérdida de los dere-
chos de ninguna de las trabajado-

ras nacidas mujeres». Pégina 12

SAL

e miles de cohetes en el Libano que la mi-
licia tenia listos para disparar eaginasisyo

Kafr Kila, la capital de los muertos
en el Libano ror JAVIER ESPINOSA paginaszoy 21
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el nazismo r.as-39

Alfonso Arus pa2

El Partido Popular
logra los 157/160 escanos
y la izquierda se hunde

El bloque de centro IxCat 8/9

Estimacion de escanos

. y % de voto 176 1,8%

Mayoria absoluta 3ildu 6/7

derecha lograria la EH Bildu 67
mayoria absoluta con los c6
23/24 diputados de Vox Lo
1,3%

Pod 2/3

(o] emo;s%

La encuesta de NC Report SALF 2

3,8%
BNG 2
1,0%

indica que Feijoo arrebata
un millén de votos al PSOE y

Sumar cae a 9/10 escafnos r.s-9 S50

escanos

Editorial: Cambio politico ante la emergencia democratica r.3

El Madrid , ' '
resuelve
con una
goleada

el debut

de Mbappé

Los tantos de Valverde,
Brahim y Endrick
liquidaron al Valladolid
en la segunda

parte (3-0) p.53a55

Valverde celebra con Mbappé el primer gol al Real Valladolid

KIKO HURTADO

ENTREVISTA

Juan Bravo

Diputado y vicesecretario
de Economia del PP

«Ha llegado
un momento
que ya no

se fian de
Montero ni los
espanoles ni
SUS SOCIOS» r1o-n

Israel golpea a Hizbula
en el peor ataque contra
los terroristas desde 2006

El ejército israeli bombardea el sur de Libano
tras detectar una ofensiva a gran escala

Millones de israelies se desperta-
ron el domingo con la noticia de
quemdsdeciencazasdelaFuerza
Aéreaisraelihabfanllevadoacabo
ataques preventivos contra la or-

ganizaci6n terrorista chiita Hizbu-
laenelsurdelLibano, destruyendo
unos 1.000 lanzacohetes y drones
que apuntaban también hacia Tel
Avivyel centro deIsrael. P.16-17

La factura econémica del desastre de
Podemos: pierde 12 millones en 5 anos r.i2

El terrorista
de Solingen
tendria que
haber sido
deportado
en 2023 k1o

La fuerza
laboral en
Espana envejece:
los mayores de
55 anos crecen
un 63% p.2o-21

El nuevo Atlético supera
con autoridad al Girona
en el Metropolitano (3-0) r.57

Ben O’Connor refuerza su
liderato en la Vuelta después de
una victoria épica de Yates r.ss-59

La vuelta al cole alcanza maximos
historicos: 491,9 euros por nino r.zs-27
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Inversor

Las elecciones
ylaFed lastran
las salidas a Bolsa
en EEUU rmo

Antonlo Garamendl y Yolanda
Diaz.

CEOE advierte a Diaz
de que el paro real
supera los 3 millones
de personas Pi3/EDITORIAL

Pastoret contrata
aArcano para buscar
NUEVOS INVErsores ps

(IS B LY
B Pavel
Durov,
i fundador
yCEO de
Telegram.
Telegram: La Justicia
francesa detiene al
CEQ de lared social ps

Cofares y Bidafarma
refuerzan su liderazgo en
logisticade ‘farmas’ p2ye

Oriente Proximo:
Israel bombardea a
Hezbola en Libano eis

DIRECTIVOS EN VERANO
Ebro Foods, establlldad

y dividendo

# www.expansion.com

¢Qué esté pasando con Por Tom Burms
antonio | |a inteligencia artificial El polvorin
B e | generativa en China? | inmigratorio ra

ACS, Acciona y Sacyr: obras
. de 20.000 millones en EEUU

Las constructoras logran varios de los contratos mas emblematicos de 2024

ACS, Acciona y Sacyr han da-
do unsalto en Estados Unidos
alhacerse conlos dos mayores
contratos de autopistas licita-
dos en el pais y entrar en el fa-
radnico proyecto ferroviario
de Nueva York. Las tres cons-
tructoras espafiolas han gana-
do este afio obras en EEUU
valoradas en mas de 20.000
millones. P3/LALLAVE

Ferrovial
despega en
el aeropuerto
mas moderno
de EEUU

P2-3 Directivos en Verano

Dreamstime

Acciona

y Sacyr han
ganado el
contrato para
construir

i yoperarel
nuevo puente
sobre el rio
Calcasieu

sustituira
al actual,
en laimagen.

BlackRock, CVC y Bridgepoint ganan peso en Espaiia al comprar fondos

Mas de 2400 M€ gestionados
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Asi son las subidas de sueldos
en Mercadona, Carrefour,
Dia, Supercor, Eroski y Lidl ..,..

/)
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Ignacio de la Colina, presidente  Juan Pedro Pérez Cézar, res-

- ALY
Olaf Diaz-Pintado, responsable
de Goldman Sachs en Espafa.

Tres banqueros de inversion
espanoles en el ‘top 30’ europeo -

y CEO de JPMorgan Espafa. ponsable de Evercore en Iberia.
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8.000 millones,
Powell proclama un 21% mas
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Mercados. El presidente de la Fed anuncia
recortes del precio del dinero mientras
Wall Street roza sus maximos historicos —piz1z
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Amancio Ortega. GETTY IMAGES

El calor funde la excepcion
ibérica: laluz es mas cara
que en Europa del norte —es

La era del proteccionismo:

.z . . ’ hasta 27.000 nuevos
Gestion de activos. Como blindar arancelos desdo 2010 an
la cartera de escandalos financieros
—P14-15 Oscar Puente El Gobierno de

et e
BOlsa. ESpaﬁa, terreno de $ed ferroviaria Meyer Werft
caza para las operaciones e =
corporativas e carorisie2

Decathlon gana Texas arrebataa

124 millqnes tras Abertisy ACS su
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Detenido en Francia el fundador

de la aplicacion Telegram
PAG.14

Los juristas avisan de que los despidos
ligados a la Ley de Paridad seran validos rc.2s

La ministra Rna Redondo

La productividad cae en Espaiia smiaintey
va el doble que enla eurozona ==

personal ficho este afio

Sufre atin un descenso de 5 puntos en el inicio de 2024 respecto al nivel preCovid

La gran banca aumenta su plan-
Bruselas advierte reiteradamente

sobre labaja productividad laboral
en Espaiia. Lo tilda de “problema
endémico” y las dltimas cifras de
Eurostat lo avalan. Hasta el punto

que la senda descendiente que atin
dibuja en Espafia duplica a la del
conjunto de los paises del euro. En
cifras concretas, la productividad
por hora y empleado en nuestro pa-

is se sittia en 97 puntos, en el inicio
del presente afio, frente a la base
100 que marca el promedio de la
UE-27. Ese registro no solo supone
el menor resultado de los grandes

del euro. Ademas, implica un des-
censo de cinco puntos frente al pe-
riodo preCovid. En ese mismo pla-
z0,labajada para la media de la eu-
rozona fue de 2,7 puntos. PAG. 23

tilla en un 1,2% en el iltimo afio
~con la comparativa entre junio
de 2023 y junio de 2024y su-
peralos 125,000 empleos en Es-
pafia. PAG. 5

MUSEO
DEL PRADO

Ingresos
totales

95,8

Facturacién
propia

38

Resultados

454

Facturacién

LA CARAY LA CRUZ DEL ARTE: ELPRADOEN
CIFRAS RECORD Y EL REINA SOFIA SIN CUENTAS

El triangulo de oro del arte en Madrid presenta resultados dispares. Mientras que el Museo del Prado presenta
cifras récord y el Thyssen crece, el Reina Sofia alega falta de personal y deja sin formular sus cuentas. piGs.syo

MUSEO
THYSSEN

Ingresos
totales

34

propia

26,8

Resultados

4,7

MUSEO
REINA SOFIA

Ingresos
totales

o
presentado
Facturacion
propia
No
presentado
Resultados

No
presentado

Logista es la mejor recomendacion
del Ibex y de su sector en el mundo

Kutxabank, Bankinter y
Abanca, los bancos con
menor perfil de riesgo

Ofrece la mayor rentabilidad por dividendo con un 74% en 2024

Logista es la firma que tiene la me- Empresa Potencial (%) Rent. Div. 2024 (%) PER 2024 (veces) Rec.
jorrecomendaciénde compradel | ogista 155 [ 4 10 ©
Ibex 35y del sector del transpor- = — =~ 73
te. Ademads, se impone con el me- g ' !

jor consejo entre sus principales  DHL 182 49 129 @
comparables, desde Deutscl:le Post  Fodex 138 19 136 ©
(DHL) hasta la estadounidense

United Parcel Service. PAG. 20 ion del de do: @ Comprar #) Mantener ‘ Vender.

La banca espaiiola sale, habitual-
mente, entre los sistemas financie-
ros europeos con menor hucha de
capital. Sin embargo, los diferentes
examenes que realizan el BCE, la
JURylaEBA dicen que hoy gozade

El BCE les exige la menor hucha de capital

uno de los balances mas robustos y,
por entidades, Kutxabank destaca
con un modelo de negocio o estruc-
tura menos complejo y con mejor
perfil de riesgo; seguida por Bankin-
ter y Abanca. PAG. 6

El capital privado descarta
el suelo en desarrollo

El problema del sector es |a falta de suelo
finalista apto para edificar PAG. 10

Las grandes farmas nutren
su cartera con las pequefias

Adquieren a firmas menores el 44%
de las terapias que mas facturan PAG. 13

https://lectura.kioskoymas.com/el-economista/20240826

Por qué el Barca no puede
fichar después del Covid

Los problema con los patrocinios y Barca
Studios golpean sus cuentas PAG. 17

1
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ACTUALIDAD ECONOMICA

La banca relanza su ofensiva
por las empresas y las pymes

e Las entidades preparan estrategias y productos para ganar cuota en este segmento ante la recuperacion
de la demanda de crédito @ La OPA de BBVA por Sabadell abre una oportunidad para captar clientes

MARIA HERNANDEZ MADRID
Labatalla delabanca porlas empre-
sas esta en marcha y la segunda mi-
tad del afio sera decisiva. La OPA de
BBVA por Banco Sabadell dio la pri-
mera sefial de alerta. La entidad pre-
sidida por Carlos Torres quiere hacer-
se con el banco de Josep Oliu para
quedarse, principalmente, con sune-
gocio de pymes y empresas, «lajoya
dela coronan, como lo define el con-
sejerodelegado vallesano, César Gon-
zalez-Bueno. Pero BBVA y Sabadell
no son las tinicas entidades que tie-
nen su mirada puesta en este seg-
mento. El resto de los grandes ban-
cos espaifioles ultiman sus estra-
tegias y se preparan para relanzar su
ofensiva para captar clientes entrelas
empresas y los autonomos aprove-
chandolaincipiente recuperacion de
la demanda de crédito por parte de
las compafiias, pequefias ymedianas
fundamentalmente.

La presentacion de resultados del
primer semestre del afio ya dejo en-
trever un puntodeinflexionenel sec-
tor después de varios trimestres con
unademanda deprimida por el efec-
todelasubidadelostipos deinterés.
La mayoria de los grupos bancarios
destaco un incremento de la inver-
si6n crediticia en esta area de nego-
cio y confian en que el aumento de
los volumenes se mantenga en los
proximos meses paracompensarlas
rebajas de tipos que se esperan por
parte del Banco Central Europeo (BCE).

Entidades como Bankinter presen-
taronunacarteradeinversionen Ban-
cade Empresas quealcanz6los33.500
millones de euros hasta junio, un 7%
mas que enlaprimeramitad de2023;
enEspana, el crecimiento fue del 5,4 %.
CaixaBank, por su parte, avanzo un
2,3%y, tal y como destaco su conse-
jero delegado, Gonzalo Gortazar, el
crecimiento se produjo «basicamen-
te» en el segundo trimestre del afo.
«Hemostenido cierto punto deinfle-
Xién. Vimos buenas cifras de la eco-
nomiaespafolaperoel olfato que te-
nemos es queaquiviene gradualmen-
teunarecuperacion del créditoaem-
presas derivada de una mayor activi-
dad yunamayor confianza», asegurd
ante la prensa. Eso si, Gortazar cree
queserda unarecuperacion sin prisas.
«Llevamosun proceso de desapalan-
camientolarguisimoyloldgicoes que
en algiin momento crezca en linea
conel PIBnominal. Deberfadar cifras
en torno al 4%, pero no esperamos
que se produzca delanochealama-
fiana. Esperamos una recuperacion
paulatinay, explico.

Mientras tanto, las entidades pre-
paran sus planes para captar nuevos
clientes en este segmento. Las em-

3.43%

TASA DE MORA. La tasa de
morosidad del sector bancario
espafiol se redujo al 3,43% en
el mes de junio, segun los
ultimos datos publicados por
el Banco de Espafia.

40.890
MILLONES DE EUROS. El
volumen de créditos dudosos
que mantenian los bancos en
su balance a cierre de junio era
de 40.890 millones de euros,
1.462 millones menos que en
mayo.

1,192

BILLONES DE EUROS. En
junio, el saldo total de crédito
era de 1,192 billones de euros,
21.000 millones de euros mas
frente a mayo. En comparacion
con junio de 2023, el volumen
de crédito de labanca se ha
reducido en 13.000 millones.

presas son clientes que suelen traba-
jar con varias entidades en su dia a
diayno sélo buscan financiacion, si-
no otro tipo de servicios y productos
como asesoramiento, cobertura de
riesgos o divisas, entre otros, lo cual
abre el abanico de propuestas porlas
que pueden apostar los bancos para
captar usuarios.

A esto se suma ademas el impac-
to de la OPA de BBVA por Banco Sa-
badellsifinalmente sale adelante. «Si
laoperacion cristaliza, abrirauna opor-
tunidad atodaslasentidades ynoso-
tros estaremos atentosy, reconocio el
consejerodelegado de Unicaja, Isidro
Rubiales, enlareciente presentacion
de resultados del grupo. Todos quie-
ren pescar en el rio revuelto y en las
ultimas semanas se han agilizadolas
promociones, campaiiasy planes es-
pecificos dirigidas a este perfil de clien-
te. Se espera que el final del verano,
losavancesen el procesode OPAylas
bajadasdetipos del BCEanimenmas
laactividad.

OPADE BBVA

Las empresas son el objetivo princi-
pal dela ofensivalanzada por Carlos
Torres. «La idea es mantener y hacer
crecer la franquicia de Banco Saba-
dell», admiti6 el CEO de BBVA, Onur
Geng, enlaultima presentacion de re-

sultados. Banco Sabadell es una de
las entidades de referencia en banca
de empresas y su absorcion permiti-
ria a BBVA crecer en este mercado y
reducir su exposicion a paises en de-
sarrollo comoMéxico o Turquia. «Res-
petamos y admiramos lo que hace
Sabadell en ese segmento y nos gus-
tarfaaceleraryapalancarlo que ellos

Los resultados del
segundo trimestre
yareflejan un

punto de inflexion

El sector prevé un
aumento de la
demanda tras las
bajadas de tipos

tienen y lo que ellos saben para po-
der competir mejor con los demds».

Los ntimeros de Sabadell en este
sentido explican el interés del grupo
vasco. Entre eneroyjunio, su produc-
cion de crédito a empresas en Espa-
fia, es decir, lafinanciacionamedioy
largo plazo mas las lineas de crédito,
ascendio a 8.674 millones de euros,

\

loquesuponeun incrementodel 35%
con respecto al mismo periodo del
afioanterior. Gonzalez-Bueno se mos-
tré optimista respecto a la recta final
de2024.«Hay tendenciay demanda.
Creemos que el tercer trimestre sera
mejor que el del afio pasado, ylo ve-
mos tanto en empresas y particula-
res como en todoslos productos», se-
fald hace unas semanas. El banco
aprobo a principios de afio unalinea
depréstamos preconcedidos de14.000
millones de euros a empresas clien-
tes con facturacion a partir de 2 mi-
llones de euros (frente alos 10 millo-
nes anteriores) y reforzd su equipo y
su catdlogo para ganar peso en este
mercado.

Otras como Unicaja preparan un
nuevo impulso paraaprovechar el es-
peradoauge delademandade crédi-
to. El banco empieza a dejar atras la
crisis de gobernanza tras su fusion
con Liberbank y se enfila hacia un
nuevo plan estratégico con la vista
puesta en el nicho empresarial. Tan-
to es asi que una de las primeras de-
cisiones de su nuevo consejero dele-
gado fue desdoblar la estructura or-
ganizativa de la entidad entre parti-
culares y empresas. «La apuesta, sin
querer ser un banco de empresas, es
queel pesodel créditoaempresas de-
be ser mayor», reconocio Rubiales.
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CEOE advierte a Diaz de que el paro
real supera los tres millones de personas

INFORME DE LA PATRONAL SOBRE EL MERCADO DE TRABAJO/ CEOE eleva |a cifra del paro registrado, desde los 2,5 millones a cerca de
3,1 millones. Incluye a quienes hacen cursos de formacion o solicitantes de empleo con disponibilidad limitada para trabajar.

MJValverde. Madrid

La patronal CEOE ha adverti-
do al Gobiernode lanecesidad
de corregir los problemas es-
tructurales que hay en el mer-
cadode trabajo, paraque no se
detengan el crecimiento del
empleoy el descenso del paro.
Incluso, en esta tltima cues-
tién, los empresarios matizan
las cifras oficiales del paro re-
gistrado en las oficinas del ser-
vicio publicode empleo, y afir-
man que, en realidad, el paro
registrado supera los tres mi-
Tlones de personas. Es decir,
medio millén mas de trabaja-
dores que los que figuran en
laslistas del paro todos los me-
ses.

Asi lo recoge el tltimo Ob-
servatorio del mercado laboral,
de la CEOF, correspondiente
al mes de agosto, y al que hate-
nido acceso EXPANSION.
“Nos encontramos ante la ci-
fra mas baja de paro desde
septiembre de 2008, aunque
todavia hay 2.550.237 perso-
nas en desempleo”, segun las
cifras del paro registrado en
los servicios pablicos de em-
pleo.

Sinembargo, el boletin de la
CEOE recalca que “las cifras
[del desempleo] superan los
tres millones [de trabajadores]
-3.089.167- si contabilizamos
alos excluidos de las listas ofi-
ciales por estar realizando
cursos de formacion o ser de-
mandantes de empleo condis-
ponibilidad limitada o con de-
manda de empleo especifica”.

Por ejemplo, personas con
disponibilidad limitada de
aceptar un empleo son aque-
llos demandantes de un traba-
jo con un horario determina-
do, 0 que seaadistancia o tam-
bién que pueda hacerlo fuera
de Espaiia.

Especializacion

Personas conunademandade
empleo especifica son aque-
Tlas que solo quieren trabajar
dentro de su especializacion
del campo en el que se forma-
ron.

Aunque no se refiere a ellos
la patronal, también hay de-
mandantes de trabajo que ya
estan ocupados y que lo que
buscan es un empleo que les
convengamas.

Pero, en este contexto, la
patronal se refiere aque en las
cifras mensuales del paro re-
gistrado, el Gobierno, que re-

&

La vicepresidenta segunda y ministra de Trabajo, Yolanda Diaz, con el presidente de la CEOE, Antonio Garamendi.

™ ‘

La patronal protesta por la falta de seguridad juridica

Una de las conclusiones
mas importantes del
‘Observatorio del mercado
de Trabajo; que ha publicado
enagostola CEOE es la
protesta empresarial por los
continuos anuncios de la
vicepresidenta segunday
ministra de Trabajo, Yolanda
Diaz, de cambios enel
mercado laboral. Por
ejemplo, el mas reciente
sobre el encarecimiento del
despido o la regulacién por
ley de la subida del salario
minimo interprofesional
hasta el 60% del salario
medio. La patronal sostiene
que esta practica de Diaz
ahuyenta la inversion,

coge los datos de las comuni-
dades auténomas, deberia te-
ner en cuenta también a los
desempleados, ya menciona-
dos mas arriba, que realizan
cursos de formacion o son de-
mandantes de empleo con
disponibilidad limitada o con
demanda de empleo especifi-
ca. A continuacion, en subole-

porque recorta la confianza
del sector privado en Esparia
debido a la inestabilidad
regulatoria. Y, ademas, acusa
al Gobierno de intervenir en
la negociacién colectiva, que
corresponde alos
empresarios y alos
sindicatos. CEOE dice que
“para estimular la inversion
[privada] que todavia esta
un1,3% por debajo de
finales de 2019, consolidar
los avances en el empleoy
frenar su desaceleracion, es
imprescindible huir de los
continuos anuncios de
cambios normativos por el
Ministerio de Trabajo’.
Anuncios que “deterioran la

tin, la patronal hace referencia
al problema que tienen mu-
chas empresas para encontrar
los trabajadores que necesi-
tan. O la paradoja de que exis-
ta este problema en un pais
con un poco més de 2,5 millo-
nes de parados, segtin el SE-
PE. Segun la Encuesta de Po-
blacion Activadel segundo tri-

confianza, implican rigidez,
mayores costes [laborales y
sociales]y cercenan la
capacidad de adaptacion al
entorno y de autogestion de
las relaciones laborales entre
las empresas y los
trabajadoras através de la
negociacion colectiva'.
CEOE detecta que, por esta
y otras razones, en los
ultimos meses, las
microempresas, de menos
de diez trabajadores, estan
perdiendo empleo. Cuanto
mas ruido normativo de
orden laboral y fiscal se
produzca peor para estos
pequerios empresarios, que
no tienen capacidad para

mestre del afio el paro afectaa
2.755.300 personas, lo que su-
pone el 11,27% de la poblacién
activa. Claro que hay que te-
nerencuentaque enlaEPA fi-
guran como parados, entre
otros, los estudiantes que bus-
can trabajo, y los trabajadores
eventuales agricolas subsidia-
dos. En el paro registrado, es-

asimilar los cambios
répidamente. Asi, el informe
subraya que son las grandes
y medianas empresas “las
que estan compensando la
caida de trabajadores enlas
microempresas’. En estas
ultimas, el peso del

empleo sobre el total ha
descendido

del 21,6%, en 2019, al 18,9%
de los nuevos puestos de
trabajo, en junio de

2024, Los crecimientos
interanuales de la ocupacién
en las microempresas son
de apenas el 0,08%, frente
al1015% en

las de mas de 499
trabajadores.

tos colectivos son demandan-
tes de empleo no ocupados,
técnicamente conocidos con
laabreviacion Denos.

En todo caso, el gabinete
técnico de la CEOE dice lo si-
guiente: “Resulta paradéjico
que apesar de estaralacabeza
de la Unién Europea en las ci-
fras del paro, existan en Espa-
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Los empresarios
recuerdan que faltan
trabajadores, a pesar
de los 2,5 millones
de parados

CEOE llamala
atencion sobre el
problema de la fuga
de talento laboral
fuera de Espafia

fa dificultades de retencion
del talento y vacantes en dis-
tintos sectores y territorios
que limitan el crecimiento de
laeconomiay el empleo”.

Retencion del talento
Elinforme de la patronal nolo
dice, pero si hay un problema
importante en Espafia de re-
tencion de los trabajadores
con talento, es porque éstos
encuentran en el extranjero
mejores condiciones labora-
les, salariales y de respeto. Es
un problema que afecta a las
administraciones, pero tam-
bién a las empresas. Por eso,
Espaiia estd exportando a la
UE y a Estados Unidos inge-
nieros de todo tipo, cientificos,
investigadores o profesionales
sanitarios.

“Portodo ello—dice el infor-
me de la CEOE- es necesario
impulsar las politicas activas
de empleo para que contribu-
yan al adecuado ajuste entre la
oferta y demanda de empleo,
solventando el déficitde talen-
to que se produce en algunas
ocupaciones. Para dar satis-
faccion a las necesidades pre-
sentes y futuras de las perso-
nas trabajadoras y de las em-
presas”.

En este punto, hay que re-
cordar que fue precisamente
lapatronal laque, enlarecien-
te reformadel subsidio por de-
sempleo, plante6 la compati-
bilidad, durante un tiempo,
entre la prestacion y el salario
por un trabajo, con el fin de
que el parado pueda compro-
bar que su nivel de vida es su-
perior si acepta una oferta de
empleo que esperando a que
se le acabe la prestacion para
volver al trabajo. De hecho, es-
ta previsto que esta medida
entre en vigor en abril del pro-
ximoafio.

Editorial / P4gina2
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LA GOBERNABILIDAD, EN EL AIRE/ EN SUS CONGRESOS, JUNTS EVALUARA EN OCTUBRE SU RELACION CON EL PSOF Y ERC ELEGIRA A SUNUEVA DIRECCION
TRAS SU DESPLOME EN LAS URNAS. EL DESENLACE DF | AS DOS CITAS SERA DECISIVO EN EL. CONGRESO, DONDE HAY DUDAS SOBRE QUE PASARA CON LOS PGE.

La legislatura, pendiente del independentismo

W por David Casals

La estabilidad de la legislatura sigue
de nuevo en el aire. Esta vez esta
amenazada por el desenlace de los
dos congresos que celebraran tras el
verano Junts y ERC, que ya han lan-
zado varios avisos alos socialistas de
que para ellos, seguir apoyandoles
en la Camara Baja es un precio de-
masiado alto para sus bases, cada
vez més desorientadas y cansadas
tras doce afios de procés.

A finales de julio, Junts rechazé la
senda de déficitde 2025, un paso de-
cisivo de cara a la aprobacion de los
Presupuestos Generales del Estado
(PGE) de 2025. La negativa pillo
desprevenido al Gobierno de coali-
cién. Por su parte, en ERC hay una
dura pugna abierta. ;Ha hecho bien
el partido independentista en facili-
tar la llegada a la Generalitat de un
firme opositor a la secesion, Salva-
dor Illa (PSC) tras su revés en las
elecciones catalanas de mayo, o de-
beria haber hecho todo lo posible
para simular que el procés sigue vi-
vo?

Las incognitas en el Gobierno cre-
cieron la semana pasada después de
que ERC amenazase con precipitar
el findelalegislaturasi el nuevo mo-
delo de financiacion para Catalufa
no se iguala en resultados a las co-
munidades forales. El Ejecutivo dice
que, pase lo que pase, agotard la le-
gislatura, aunque varias voces ya
han empezado a teorizar posibles
escenarios en el caso de que se vea
obligado por segunda vez consecuti-
vaauna prorroga presupuestaria.

TU dijoel viernes que lalegislatura
seguiria teniendo vigencia. Sumar
no contempla otro escenario que no
sea la convalidacion de las cuentas
por parte del Congreso, donde los 14
diputados neoconvergentes y repu-
blicanos son indispensables.

ZAcuerdos en papel mojado?
Fue el pasado 16 de noviembre
cuando la Cdmara Baja reeligié al
presidente del Gobierno, Pedro San-
chez, con el aval de ERC y Junts. A
cambio, se aprobd la ley de amnistia,
aunque mas alli de una referencia
genérica a la “estabilidad”, ninguno
de los dos partidos independentistas
se comprometid a facilitar la conva-
lidacién de los PGE. Ante las eleccio-
nes catalanas que tuvieron lugar en
mayo, Ejecutivo renunci6 a sacar
adelante las cuentas de este afio.
Pese al duro desgaste que le hasu-
puesto al PSOE la tramitacion y
aprobacion de la norma que archiva
las causas del procés y que podria
acabar siendo impugnada por la jus-
ticia europea, Junts y ERC amena-
zan en dejar en papel mojado sus
pactos. El Supremo acord6 a princi-
pios de verano no aplicar la amnistia
a la condena por malversacion del
expresidente de ERC, Oriol Junque-

Las contradicciones de Junts

“No volvi a Catalufia para que me arrestaran’,
proclamé Puigdemont, tras regresar a Cataluiia el
dia que el Parlament vot6 la investidura de llla. Huyé
poco después para evitar su detencion, lo que ha
situado a uno de los bienes mas preciados del
catalanismo, la policia autonémica, en el ojo del
huracan. Hoy la direccién de su partido, Junts,
aprobara el reglamento de su préximo congreso.

o ‘\\\

Un Parlament muy dividido

En junio, ERC facilité que la presidencia del
Parlament recayera en Junts, aunque luego voté a
favor de la llegada del PSC a la Generalitat, donde
gobierna en minoria. Josep Rull preside una camara
altamente polarizaday se ha encarado con los
Mossos d'Esquadra después de que en su informe
sobre la huida de Puigdemont lamentasen que les
fuera denegado el acceso al legislativo autondmico.

ras. También sigue abierta la ins-
truccién contrael expresidenty diri-
gente de Junts Carles Puigdemont.
Segun el tribunal, la medida seria
contraria al derecho de la UE, que
estd totalmente comprometida en
combatir la corrupcion. Asi lo prue-
ba el plan que esta negociando para
igualar este tipo de penas enlos 27.
Al frente judicial, Junqueras y
Puigdemont también tienen abierto
otro en sus respectivos partidos.
Ambos aspiran a tomar el control en

El expresident y dirigente de Junts, Carles Puigdemont.

El president del Parlament y dirigente de Junts, Josep Rull.

sus conclaves. El exmandatario ca-
taldn, que aefectos practicos es el rey
sol de Junts, cedid en 2022 la presi-
dencia de la formacion a Laura Bo-
rras, y su partido “no descarta” que
vuelva a ocupar el cargo. La cita, que
tendra lugar en octubre, también
abordara su relacion con el PSOE.
En este punto, fuentes socialistas
recuerdan que el acuerdo de investi-
dura establecia que Junts no pon-
dria en riesgo la estabilidad. Sin em-
bargo, se condicionaba a “los avan-

El expresidente de ERC y aspirante al cargo, Oriol Junqueras.

Un adiés para intentar volver

Oriol Junqueras puso fin a sus doce afios como
presidente de ERC tras las elecciones europeas de
junio, aunque con el objetivo de que la militancia lo
sittie de nuevo en el cargo en el préximo congreso.
Su mayor defensor es el portavoz en el Congreso,
Gabriel Rufian, junto a varios exconsellers y el
exdiputado Joan Tarda. Este tiltimo es el principal
rostro que defiende los pactos con la izquierda.

La secretaria general de los republicanos, Marta Rovira.

Una despedida anunciada

Marta Rovira tomod las riendas de la secretaria general
de ERC en uno de los peores momentos de su
historia, en 2010, tras el revés que vivi6 el partido tras
los dos tripartitos de izquierdas. Ahora, ha dejado el
cargo tras otra debacle en las urnas, que arrancé con
las elecciones municipales de mayo de 2023y que

se alarg6 hasta las europeas de junio. Entonces,

los republicanos perdieron 400.000 papeletas.

ces y cumplimiento” de un pacto
que ademés de la amnistia, incluia
un mediador extranjero, la mayor
participacion de Catalufia en orga-
nismos comunitarios e internacio-
nales y una financiacion “singular”.

Esta ultima demanda se reforzo
tras el acuerdo que ERC alcanzé a
cambio de apoyar la investidura de
Tllay que negoci6 su secretaria gene-
ral, Marta Rovira. Dejard el cargo en
un congreso inicialmente convoca-
do paranoviembre.

ERC ya ha amenazado a
Sanchez con forzar un
adelanto electoral si no
hay concierto

Tras la amnistia, la
financiacion de Cataluiia
sera la gran batalla para
el Ejecutivo de coalicion

Segun los republicanos, con el
nuevo modelo, la Hacienda catalana
recaudara todos los impuestos; la
solidaridad interterritorial se redu-
cira hasta desaparecer a medio pla-
z0, y la comunidad pagard al Estado
por los servicios que preste median-
te un cupo, como Pais Vascoy Nava-
rTa.

Los socialistas dicen que el texto
unicamente hace referenciaauna fi-
nanciacion “singular”, diferente a la
del resto de comunidades de régi-
men comun, pero que no habra
equiparacion a las autonomias fora-
les. Es una tesis que han defendido
varios dirigentes del PSOE y del
PSC, entre ellos la ministra de Ha-
cienda y Funcion Publica y vicepre-
sidenta primera del Ejecutivo, Ma-
ria Jesus Montero, cuyas palabras la
semana pasada abrieron la caja de
los truenos.

ERC no sdlo desautoriz6 a Mon-
tero. En un duro comunicado, ase-
gurd que sin concierto, “los socialis-
tas deberan buscar otras alternativas
oconvocar elecciones”. Répidamen-
te, varios ministros y dirigentes del
PSOE dijeron que cumpliran con su
“palabra”, sin dar mds concreciones
sobre en qué consistira el nuevo mo-
delo. En su programa electoral, el
PSC rechazé el concierto y abogd
por cumplir con el Estatut de 2006,
que nunca se ha puesto en marcha
en este punto. Aboga por un consor-
cio participado al 50% por la Agen-
cia Tributariay la Generalitat.

Guerraabiertaen ERC

Mientras, en ERC hay unaguerra to-
tal entre Oriol Junqueras —que aspi-
ra a ser reelegido- y Marta Rovira y
alcanza incluso la fecha del céncla-
ve. La direccion saliente lo situd en
noviembre, pero un tercio de los
consejeros nacionales afines a Jun-
queras —que integran el maximo or-
gano entre congresos— piden ade-
lantarlo a septiembre.

Si se accede a esta peticion, los di-
rigentes cercanos a Marta Rovira lo
tendrian mucho mas dificil para or-
ganizarse, ya que aun no han cerra-
do su candidatura. Son politicos que
enlos tltimos doce afios han ganado
peso orgéanico y visibilidad, como los
exconsellers Roger Torrent y Laura
Vilagra; la secretaria general adjun-
ta, Marta Vilalta, o la portavoz de la
organizacion, Raquel Sans.
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20 ECONOMIA

Lunes. 26 de agosto de 2024 * LA RAZON

El dato

94,19

euros sera el precio
de la energia manana

El precio medio diario de la
electricidad en el mercado
mayorista, el denominado «pool»,
retoma hoy las subidas y de
media se pagaré a 94,19 euros el
megavatio hora (MWh), segun los
datos provisionales de OMIE.

160

euros sera el precio
maximo que marcara

-

Laempresa

ENAIRE =

Espaia ha consignado
en Bélgicael importe de
un laudo por el recorte
alasrenovables.La
medida tiene por objetivo
desbloquear el embargo
de los ingresos que
Eurocontrol transfiere ala
entidad espanola Enaire.

Labalanza

A 4

Uninforme de lafirma
Chainanalysis asegura que

los grupos de ransomware han
obtenido durante la primera
mitad del afo 459 millones de
délares. El rescate medio pedido
por estos delincuentes se ha
incrementado de 199.000 a 1,5
millones de ddlares.

A

El paro bajaraen 63.500
personas en la segunda mitad
del ano, lo que llevard el total
de desempleados, medido

en términos de la Encuesta

de Poblacién Activa (EPA), a
cerrar el ejercicio en 2.691.800
personas, su cifra mas baja en
16 anos, segun Adecco.

PERSONAS SENIOR EN ACTIVO POR PROVINCIA

vl I 2.
Teruel | 22 >
Zamore. N 2
Burgos | >

Lugo | 26 5

Soris N 25,

Valladotid | 25
Patencia I 25,5

Lecr N 25 >
segovia | 25 2
Vizcaya [ NN 25 2
caceres |G 245
Asturias [ NG 2 3

Albacete [NNENEGEGE 236
Ciudad Real [ ENEG 3.6

Fuente: INE (EPA 2T 2024)

H. Montero. MADRID

n solo diez anos, Es-

panahavistocémoel

pesodelossénior, los

mayores de 55 anos,

ha pasado de repre-
sentar el 13,6% de la poblacién
activa al 21%. Con ello, Espana
cuenta por primera vez con nada
menos que cincomillonesde per-
sonas mayores de 55 anos que o
trabajan o buscan un empleo, es
decir, son personas activas en tér-
minos del mercado laboral. Elin-
vierno demogréfico al que se en-
camina la fuerzalaboral espanola
queda atin mas claro si se pone la
vistaun poco masatras. Asf, mien-
tras en este 2024 hay en Espana
5.089.500 personas activas mayo-
res de 55 anos, un 4,6% mas que
en 2023 (4.865.800) y un 63% mads
que hace diez anos (3.114.300), el
crecimiento es del 146% con res-
pecto a hace dos décadas, ya que
en 2004 habia 2.071.900 personas
mayores de 55 anos en activo. En-
tonces, en 2004, los sénior apenas
representaban el 10% dela pobla-
cién activa.

cordoba |GG 2z 5
cantabria [ NG 234
Salamanca | 23.0
LaRioja |G 230

La Corura |GG 222

Huesca | 221
Alicante | NG 2 °
pontevedra | 21.8

Badajoz [N 21,8
castellsn [NNEG 218
cuenca NG 217
orense |NNEGEG 217
Navarra [ NN 217
Barcelona [N 21.0
Alava [ 2.0
Guiptizcoa [N 208
Total Espaiia [ IIEEEEIN 20.8

zaragoza | 20,7
Granada _20,6
Jaén I 20.3
S. Cruz de Tenerife _ 20,1
Gerona [ 20.0
Valencia _19,9
Madrid [ 128
Las Palmas _19,6
Mélaga [N .5

»El peso de los sénior se duplica: los mayores de 55
anos suponen el 21% de los activos (cinco millones), frente
al 13,6% de hace una década y el 10% de hace 20 anos

La fuerza laboral
envejece: 1o0s mayores
de 55 crecen un 63%

Castillay Le6n (25,8%), Asturias
(24,3%) y Cantabria (23,4%) son
las regiones que presentan una
fuerzalaboralmas envejecida, con
una mayor proporcién de perso-
nas sénior (mayores de 55 afios)
entre el total de la poblacién acti-
va, segin uninforme delaFunda-
cién Adecco. En el lado contrario
sesitdanlasIslas Baleares (18,3%),
laRegi6n de Murcia (19,1%) y An-
dalucia(19,6%).Le siguen Madrid
y Canarias (19,8%).

En cualquier caso, en todas las
comunidades auténomas la pro-
porciéndefuerzalaboral séniorva
en aumento y roza el 20%, como
en el caso de Catalufia (20,4%), de
acuerdo a los datos extraidos del
Instituto Nacional de Estadistica.

Llama la atencidn el elevado
envejecimiento de la poblacién
activa del Pais Vasco, cuartaregion
con un porcentaje mas elevado,
con el 23,1% de la fuerza laboral
por encima de los 55 anos, lo que

da unaidea del complicado equi-
librio de sus pensiones, con mas
de 3.700 millones de déficit con-
tributivo en caso de que tuviera
que pagarlas inicamente con el
esfuerzo de los trabajadores resi-
dentes alli. Y es que el Pais Vasco
triplica el agujero que genera ala
Seguridad SociallaComunidad de
Madrid conlamitad de pensionis-
tas. Cada pensién vasca carga con
6.341 euros el déficit, el doble que
las catalanas o andaluzas.

Datos en %

cadiz [ 19,4
sevilla [ 102
Murcia [N 191
Tarragona -18,7
Huetva [ 184
Baleares -18,3
Toledo [ 181
Guadalajara -17'8
Lerida 169
Almeria -16,8

Infografia LA RAZON

Por provincias, Avila (28,9%),
Teruel (28,2%) y Zamora (27,8%),
todasellas enla denominada «Es-
paiia vaciada, lideran el ranking
nacional, donde la media se sitia
en el 20,8%.

Les siguen Burgos (27%), Lugo
(26,8%), Soria (26,6%), Valladolid
(25,8%), Palencia (25,5%), Le6n
(25,2%)y Segovia (25,2%). Denue-
vo se cuela una provincia vasca
entre las mas «envejecidas»: Viz-
caya, con el 25,2% dela poblacién
activa mayor de 55 anos.

Entre las més «jévenes» figuran
Almeria (16,8%) y Lérida (16,9%),
ambas muy vinculadas al trabajo
agricola, seguidas de Guadalajara
(17,8%) y Toledo (18,1%), proxi-
mas a Madrid, y Baleares (18,3%)
yHuelva (18,4%).

El envejecimiento de la fuerza
laboral tiene varias derivadas. La
maés importante, por ser la mas
urgente en abordar, tiene que ver
con su inclusién en el mercado
laboral, como destaca el director
general de la Fundacién Adecco,
Francisco Mesonero, pero tam-
bién las perspectivas de reempla-
zo generacional.

Asimismo, estasituacién provo-
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Opinion
Paro, pensiones
ydeuda

Juan Carlos Higueras

spafia se enfrenta a una terna de
desafiosecondémicosinterrelacio-
nados quegeneran preocupacion:
elelevado desempleo, elaumento
exponencial de la deuda ptiblica y la insos-
tenibilidad del sistema de pensiones.

Elparoestructuralregistradosuperael 11%
si bien, para los mas jévenes, la cifra supera
el 26%y para los mayores de 45 anos, es atin
peor, ya que casi el 60% del total de parados
supera esa edad. El elevado desempleo no
soloafectaalos ingresos delos hogares, sino
que también tiene un impacto directo en las
arcas publicas al reducir la base impositiva,
al haber menos personas trabajando y con-
tribuyendo, juntoalaumentodelaeconomia
sumergida. Ademads, aumentael gasto ptibli-
coenprestaciones, incrementando el déficit
y, por tanto, la deuda ptiblica.

El sistema de pensiones es insostenible y
acumula una deuda superior a los 116.000
millones a pesar de las millonarias transfe-

rencias que recibe del Estado y el aumento
de las cotizaciones, lo que, junto alallegada
de los «baby-boomers», también acelera el
crecimiento de la deuda.

Como resultado, la deuda ptblica sigue
creciendo sin que nadie pise el freno, acu-
mulando un total 1,63 billones en junio, con
unaumentomensualde casi25.000millones
yunincremento de més de400.000 millones
desde 2020. La elevada deuda puiblica limita
la capacidad del gobierno para invertir en
crecimientoyresponder afuturas crisis, ade-
mds de que obliga a que una parte significa-
tiva del gasto se destina al pago de intereses,
lo que deja menos recursos para otras nece-
sidades, como educacién o pensiones.

Estos problemas, que hansido persistentes
en la economia espanola durante anos, se
agravan mutuamente, generando una espi-
ral de insostenibilidad fiscal que pone en
riesgolaestabilidad econémicaalargo plazo,
asf como la confianza de los inversores, au-
mentando la probabilidad de que, en un
futuro, nuestra economia pudiese entrar en
default, especialmente si Europa cerrase el
grifo. Debemos poner freno a esta sangria
silenciosa que nos pasara factura mas pron-
to que tarde.

Juan Carlos Higueras es doctor en Economia y
profesor de EAE Business School

La mayor parte del incremento del pluriempleo se produjo durante la pandemia

caque se agranden los desajustes
generados por el absentismo, ya
quelasbajas porincapacidad tem-
poralse concentranenlahorquilla
sénior de la poblacién activa.

El coste de las bajas por enfer-
medad y accidentes no laborales
ha subido un 74% desde 2018 en
Espana, hasta los 25.326 millones
de euros. En 2023 se perdieron en
Espana mds de 396 millones de
jornadas laborales como conse-
cuencia de los procesos de inca-

En regiones
motrices, como el
Pais Vasco, el 23%
de los «activos»
tiene mas de 55 anos

pacidad temporal (IT), una cifra
que supone elevar en un 62% las
jornadas perdidas en 2018.

Este indicador de absentismo
laboral muestra el impacto de las
bajas laborales anuales y equival-
drfaaque 1,1 millones de trabaja-
dores no hubiera acudido a su
puesto de trabajo ningtn dfa en
2023 o0 a una media de 20 dias de
ausenciaalafio por trabajador, tan
solo por las bajas generadas por
incapacidad temporal.

El pluriempleo se
dispara un 43% en
los ultimos 10 anos

P Los expertos lo
achacan a motivos
econdmicos y al
abuso de los fijos
discontinuos

S.dela Cruz. MADRID

El pluriempleo se mueve en ci-
fras récord en Espaiia, con
585.800 ocupados que declaran
teneralmenosuntrabajosecun-
dario, de los que el 301.200 son
mujeres y representan al 3% del
total de ocupadas. Segtinlos da-
tos de la Encuesta de Poblacién
Activa (EPA), aunque el peso de
esta pluriactividad es relativa-
mente bajo, con 284.600 hom-
bres y 301.200 mujeres que te-
nfan un empleo secundario en
el segundo trimestre del afio, lo
cierto es que ha experimentado
incrementos del 43% en los diez
dltimos anos. La mayor parte de
eseaumentose hadado durante
lapandemia, cuando el nimero
de ocupados pluriempleados
crecid un30%, comparando con
los datos de cierre de 2019.
Mirando el peso de las perso-
nas con empleo secundario so-
breeltotalde ocupados, elrecur-
soaun empleo secundario para
completar la vida laboral es su-
perior en el caso de las mujeres,
ya que lo practican el 3% de las
ocupadas, que entre los hom-
bres, donde son el 2,4%. De for-
ma global, suponen alrededor
del 2,7% del total de 21,2 millo-

nes de ocupados, pordebajo del
peso que tiene de media esta si-
tuacién en el resto de paises eu-
ropeos. El sector econémico en
elquemadssedaestetipode plu-
riactividad es el de los servicios,
yaque513.400 personascondos
empleos tenfan en ese sector su
trabajo principal y 478.700, su
trabajo secundario.

Losdatosrevelan que, en fun-
ci6n de la situacién profesional
del trabajador, 486.600 personas
ejercian su actividad principal
por cuenta ajenay 99.500, por
cuenta propia, en tanto que el
segundo empleolo tenfan como
asalariados 402.700 personas y
como auténomos 178.700.

Para el investigador de Fedea
MarcelJansen, tras esta tenden-
cia puede haber dos posibilida-
des. Por un lado, la pérdida de
poder adquisitivo ante la infla-
ciénquehaobligadoabuscarun
trabajo adicional sobre todo a
aquellos trabajadores con em-
pleoatiempo parcial, unasitua-
cién en la que se encuentran
mds mujeres que hombres. Por
otro, el mayor uso de la modali-
dad contractual del fijo discon-
tinuo lleva a que en periodos de
inactividad estos trabajadores
ocupen otro puesto a la espera
de llamamiento. «Realmente,
soloestan trabajando en unsitio
peroaefectosestadisticos es plu-
riempleo». Segun Infojobs, la
mayoria de los que recurren al
pluriempleolohace por cuestio-
nes econdémicas: un 40% por
necesidad, ya que el sueldo no
essuficiente; yotro 32% paraob-
tener ingresos extra.
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Agricultura

ace ya mucho

tiempo que el

mercado espa-

noldelos cerea-

les dej6 de de-
pender de lo sucediese con la
cosecha en nuestro pais yla ten-
dencia viene dada por lo que
pasa en el exterior y, fundamen-
talmente, porlo que acontece en
las plazas claves, como Chicago,
Paris y en menor medida Lon-
dres. La evolucién de las cose-
chas en Estados Unidos, Argen-
tina, Brasil o Australia, por lejos
queestén, tambiéninfluyeenlas
cotizaciones que sefijan en Sala-
manca, Ciudad Real, Zaragoza,
CordobaoSevilla.Y,enestosmo-
mentos, el mercado interior de
los cereales se caracteriza por
unaclaratendenciaalabajapara
desesperacién de los agriculto-
res que se dedican a este tipo de
cultivos, que ven cdmo los pre-
ciosestan enlineasgenerales por
debajo de los costes de produc-
cién a los que tienen que hacer
frente. Estasituacién se debeala
confluencia de una serie de he-
chos, entre los que destaca fun-
damentalmente la abundante
oferta procedente del exterior. A
suvez, enlos mercados interna-
cionales y de futuros la ténica
general eslade cotizacionescla-
ramente a la baja, con mucho
productoalaventa, mientras que
lademanda esta en ciertamane-
ra paralizada esperando que to-
davia haya mds recortes.

Abundancia

+A qué se debe esa situacion en
losmercados exteriores de cerea-
les? Pues, segtn los analistas
consultados, hay una serie de
factoresrelacionados conla ofer-
taque se deben tener en cuenta.
Enprimerlugar, hanaumentado
lasprevisiones de producciénde
trigo en Rusia, lo que ha provo-
cado que este pais tenga mucha
mercancia para exportar. En se-
gundo lugar, Ucrania también
necesita vender trigo al exterior
parahacer frente a sus necesida-
des econémicas derivadas de la
guerra; comolosrusosbajan pre-
cios, los de Kiev también lo ha-
cen. Franciadispone enlaactual
campana de mucho trigo para
pienso y uno de sus mercados
maés cercanos es justamente el
espariol, lo que contribuye a ba-
jarlascotizaciones. Sumaysigue:
en Brasil estdn terminando de
recoger la cosecha de maiz, y
también tienen una cierta prisa
porvender. Finalmente, en Esta-
dos Unidos, otro pais clave, la

César Lumbreras

Los cereales se hunden

PLa abundante oferta mundial tira ala
bajalos precios. La tendencia también es
similar en el mercado espafiol

previsién de cosecha de este ce-
real es muy buena y en algunas
zonas se estima que los rendi-
mientos podrian situarse en ni-
vel histéricos. En resumidas
cuentas, hayabundanciade ofer-
taprocedente del exterior. Mien-
tras tanto, la demanda a nivel
mundial no acaba de tirar todo
lo que se esperaba, con los com-
pradoresalaesperadequetoda-
via se produzcan mas bajadas.
La situacién anterior, resumi-
da en oferta abundante con de-
manda mas bien justa, hace que
las cotizaciones bajen casitodos
los dias enlos mercados de futu-

ros.Lasemanapasadanofueuna
excepciény, deviernesaviernes,
en Chicagoy para el vencimien-
to diciembre, se registré un re-
corte del 4%, mientras que en
Paris la rebaja fue de 7 euros por
tonelada; en el caso del maiz, en
la plaza norteamericana se ano-
t6 una bajada del 1%, también
paradiciembre, mientrasque en
Paris la caida lleg6 a 4 euros to-
nelada para el plazo de noviem-
bre. Mientras tanto, en los puer-
tos espaiioles, las cotizaciones
del cereal de importacién baja-
ron una semana mas: en el caso
del trigo para alimentacién ani-

Los precios estan
ahora mismo por
debajo de los costes
de produccion en
lineas generales

Las lonjas espanolas se
han contagiado de las
mundiales

mal, entre 3y 5 euros; para el
maiz la caida se situd entre los 2
ylos 4 euros y en cebada se que-
détansoloenunrecorte deentre
ly2eurosencomparativasema-
nal. Esta situacién de bajadas se
vienerepitiendo dia tras dia, con
algunaexcepciénpuntualdesde
hace varios meses.

Contagio

Después de todo lo anterior, es
l6gico que la tendencia domi-
nante en el mercado interior sea
debajadas. Segtinlos operadores
comerciales, lo primero a desta-
car es que la actividad fue muy
escasa, conlos compradores dis-
puestos sélo a realizar adquisi-
ciones si el cereal era mds barato
que la semana anterior; los pre-
cios bajaron para el trigo y la ce-
bada de entre 2 y 4 euros. Si se
analizalo sucedido enlaslonjas,
enlamayoria delos casos abun-
daron los recortes, aunque tam-
biénhuborepeticiones. Esloque
sucedid, por ejemplo, en Ciudad
Real, con la cebada entre 173 y
179 euros por tonelada, muy por
debajo delabarrerasicolégicade
los 200 euros; en ambos casos, la
cafdafuede2eurosportonelada.
Los trigos que cotizaron en esta
plazarepitieron, mientras que el
maiz se pag6 a 210 euros, con un
descenso de 5 por tonelada. En
Salamanca la cebada también
retrocedio.
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Preocupacion en las grandes
empresas por las exigencias
de paridad en 1a alta direccion

» Siven factible cumplir
con las cuotas que
exige lanueva ley
para los consejos
de administracion

GONZALO D. VELARDE
MADRID

Los médximos asumidos por el Gobier-
no en la ley de Paridad, que transpone
la Directiva Europea 2022/2381 para un
mejor equilibrio de género entre los ad-
ministradores de las sociedades cotiza-
das, estan generando un caldo de incer-
tidumbre y cierta preocupacion entre
los maximos 6rganos de direcciéon de
las grandes empresas de nuestro pais.
El'motivo estd en que la normativa apro-
bada a comienzos de agosto lleva a cabo
una extension de los parametros de pa-
ridad que se establecen dicha en direc-
triz comunitaria elevando sus exigen-
cias a los cuerpos de alta direccion, mas
alla de los consejos de administracion.
Y se aplica sobre las empresas cotiza-
das, pero también sobre aquellas con-
sideradas de interés publico -las que
cuentan con mas de 250 trabajadores y
una cifra de negocio anual superior a
los 50 millones de euros-, ademas de la
Administracion y empresas publicas.
La obligacion principal que subyace
de lanorma es que, con diferentes pla-
zos de adaptacion, tanto las empresas
del Thex como el resto de las cotizadas
y las grandes compaiiias (empresas de
interés publico) deberan contar en sus
consejos de administracién con una «re-
presentacion paritaria» y «presencia
equilibrada entre mujeres y hombres»
entendida como la situacion en que las
personas de cada sexo no superen el
60% ni sean menos del 40% en un d&m-
bito determinado. Estas cuotas parecen
abordables en los casos de los consejos
de administracion, pero fuentes empre-
sariales consultadas por ABC revelan
que podrian no ser alcanzables en los
casos de la alta direccion, a los que alu-
de la normativa en la misma linea.
«Las sociedades cotizadas deberdn
velar por que la alta direccién tenga una
composicion que asegure la presencia,
como minimo, de un cuarenta por cien-

ANTIGUEDADES
COMPRO MUEBLES

Pinturas, espejos, relojes, monedas,
Jjoyeria..Vacio pisos. Visito pueblos

i: 5 638 340 306

La ministra de Igualdad, Ana Redondo // janvE Garcia

to de personas del sexo menos repre-
sentadon, senala el texto especificando
que si el porcentaje de miembros del
sexo menos representado no alcanza el
40% se proporcionara una explicacion
de los motivos y de las medidas adop-
tadas para alcanzar ese porcentaje mi-
nimo «en el ejercicio econémico inme-
diatamente posterior y sucesivos». Todo
este esquema se amplia de forma total
a las empresas grandes de nuestro pais
o de interés publico.

Ahora bien, la primera indetermina-
cion viene dada por la falta de defini-
cidn concreta de lo que se considera alta
direccion. «A la hora de aplicar el prin-
cipio de presencia equilibrada en los
puestos de alta direccion, no debemos
olvidar que conforme establece el Real
Decreto 1382/1985, de 1 de agosto, por
el que se regula la relacion laboral de
caracter especial del personal de alta
direccién, inicamente serd considera-
do como tal aquellas personas que ejer-
citan poderes inherentes a la titulari-
dad juridica de la empresa, y relativos
a los objetivos generales de la misma,
con autonomia y plena responsabilidad
s6lo limitadas por los criterios e instruc-
ciones directas emanadas de los 6rga-
nos superiores de gobierno y adminis-
tracion de las empresas», explica a ABC
el abogado laboralista'y socio de Labor-
matters Abogados, Alfredo Aspra, se-
nalando, como es conocido, que a este
colectivo se le priva de la aplicacion del

https://lectura.kioskoymas.com/abc/20240826

REDACCION DIFUSA

Alta direccion

La ley de Paridad habla claramente
de ampliar la cuota minima de 40%
de mujeres u hombres tanto para
los consejos de administracion
como para organos de alta direc-
cion en empresa del Ibex, resto de

cotizadas y compainias considera-
das de interés ptiblico.

Poderes inherentes

El texto normativo no refleja de
forma detallada el concepto de alta
direccion, que segiin el Real
Decreto 1382/1985 atribuye esta
categoria tinicamente a la persona
que ejerza poderes ligados ala
titularidad juridica de la compa-
fiia. Por lo que la ley no expresa si
es de aplicacion transversal al
resto del organismo de direccién.

Salvedad

En cualquier caso, la ley permite
una via de justificaciéon de no
alcanzarse las cuotas establecidas
en los plazos determinados, en la
que la empresa debera de sefialar
las causas del incumplimiento y las
medidas para la posterior subsana-
cién de la circunstancia.

LUNES, 26 DE AGOSTO DE 2024 ABC

Estatuto de los Trabajadores encontran-
do su regulacion en dicha normativa.

Asi, la incertidumbre que no despeja
lanorma es si esta consideracion de alta
direccion se extenderia de forma trans-
versal a todo el comité de direccion de
la empresa, es decir. a los diferentes di-
rectivos de drea, o si teniendo en cuen-
talas atribuciones funcionales que debe
tener un alto directivo (Real Decreto
1382/1985) solamente es aplicable a la
persona que tiene ese poder inherente
a la titularidad juridica, el director ge-
neral de la compaiiia. Caso en el que la
medida no tendria objeto de causa al tra-
tarse de un sélo sujeto afectado.

Posibles sanciones y plazos
Con todo, la preocupacion entre las gran-
des empresas a cuenta de la profundi-
dad interpretativa de la norma que lle-
ven a cabo los organismo encargados
de vigilar su cumplimiento es conteni-
da por el momento, teniendo en cuen-
ta que se han establecido unos plazos
de adaptacién considerables en funcién
del tipo de compafiias, pero también
por la salvedad incorporada en la nor-
ma que exige, en caso de no alcanzarse
los parametros de paridad establecidos,
que permite una explicacién de los mo-
tivos y medidas correctoras adoptadas
para adaptarse a la norma.

La salvedad mencionada de poder
justificar el cumplimiento de las cuotas
impuestas en la norma deberia de ser-
vir como una via de escape, a ojos del
vocal de la Junta Directiva de la Asocia-
cion Nacional de Laboralistas (Asnala),
Juan Manuel Ortiz, que sefiala que «exis-
te un margen» y que «otra cosa es aco-
gerse a la pasividad». «Siempre y cuan-
do la empresa sea precavida y esté bien
asesorada» no deberia de existir pro-
blematicas en el ambito de la alta direc-
cion, senala.

«Los planes de igualdad, que abar-
can desde la contratacién a los salarios
y que ya deben indicar cudl es el diag-
nostico de la empresa, si se cumplen su-
mando las medidas que en ellos se pro-
pongan junto con los periodos transi-
torios que son suficientemente largos,
deberian ser suficiente para que en el
momento en el que acabe la transito-
riedad se alcancen los porcentajes re-
queridos en la ley sin mayor probleman»,
explica a ABC el vicesecretario general
de Politica Sindical de UGT, Fernando
Lujan. En este sentido, aclara que pare-
ce logico que si no se ha logrado se deba
de incluir la justificacion de por qué en
la memoria, si bien insiste en que esta
circunstancia «deberia de haberse de-
tectado en el plan de igualdad y poner
en marcha las medidas que procedan»
para alcanzar las cuotas.

Laley establece dos plazos de adap-
tacidn para estos casos de consejos de
administracién y puestos de alta direc-
cion. La cuota minima del 40% en las
empresas cotizadas en ambos 6rganos
debera alcanzarse antes del 30 junio de
2026 para las empresas del Ibex 35y an-
tes de junio de 2027 para el resto de em-
presas cotizadas. Mientras que en el res-
to de grandes companias, las de interés
ptblico, el deber se amplia a junio de
2026 para llegar a un 33% y a junio de
2029 para situarse en el 40% exigido.

1
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José Luis Escriva y Pablo Hernandez de Cos, durante la firma de un convenio en enero de 2022. 4 .. GUILLEN (EFE)

Expertos y académicos se muestran contrarios a que desde el Gobierno se pase al
organismo. El Ejecutivo debe cerrar el nombramiento antes del 10 de septiembre

El Banco de Espana se juega su futuro

XAVIER VIDAL-FOLCH
Barcelona

En pocos dias el Banco de Espa-
fia se juega su futuro. Y quizas su
independencia. O, mds precisa-
mente, la apariencia tangible de
su independencia. Antes del 10
de septiembre el Gobierno debe
nombrar a su nuevo gobernador.
Pablo Herndndez de Cos termi-
n6 su mandato el 11 de junio, y su
vacante lleva casi tres meses sin
cubrir, salvo temporal y acciden-
talmente por la subgobernadora,
Margarita Delgado. “Este retraso
de muchas semanas en el nom-
bramiento resulta alarmante: en
el mundo financiero y de banca
central, el efecto reputacional es
va muy serio”, advierte José Ma-
nuel Gonzilez-Piramo, catedra-
tico y exmiembro del comité eje-
cutivo del Banco Central Europeo
(BCE) entre 2004 y 2012.

Ocurre que el Gobiernoy el PP
siguen sin alcanzar un acuerdo
sobre los nombres del goberna-
dor/a y subgobernadorya. El can-
didato mas que oficioso —oficial
pero sin ser publicamente reco-
nocido— es el actual ministro de
Transformacién Digital, José Luis

Escriva. Nadie discute su cualifica-
cién técnica, pues es antiguo fun-
cionario del Banco de Espaiia (en
su Servicio de Estudios) y, sobre
todo, fue jefe de division de poli-
ticamonetaria del BCE en su des-
pegue (1999-2004) y director para
América del Banco Internacional
de Pagos (BIS) entre 2012 y 2014.
Pero sila conveniencia politica
de que un ministro en activo dé el
salto al banco central. Un miem-
bro de la ciipula del PP razona a
este diario que eso “es inacepta-
ble, porque pone en cuestién lain-
dependencia del Banco de Espa-
fia, lo politiza y ahonda la degra-
dacién institucional”. Fuentes del
Ejecutivo replican que el Gobier-
no Rajoy propuso a su ministroen
activo Luis de Guindos como vice-
presidente del BCE, con muchas
menos calificaciones por el coste
financiero del rescate bancario y
su pasado como presidente en Es-
paiia de Lehman Brothers, mien-
tras que Escriva fue nombrado
por aquel Gobierno presidente de
la autoridad fiscal independiente
(Airef): “;Eres independiente si te
nombra el PP pero inadecuado si
lo hace el PSOE?”, se preguntan.
Y desde el Banco de Espana hay

https://lectura.kioskoymas.com/el-pais/20240826

quien se pregunta sila opcion Es-
criva “acabaria blanqueando la fu-
nesta operacion Guindos”, de “re-
sultados lamentables”, concluye
un ministro. El propio Guindos
se ha defendido alegando que su
nombramiento pasé otros filtros,
como el del propio consejo del Eu-
robanco.

Todos tienen argumentos, pe-
ro algunos son gaseosos. El fon-
do del debate no es si el trabajo
en una Administracion de un co-
lor (o de dos distintas) inhabilita,
ni tampoco si se superan uno o
mas filtros, sino si el salto es di-
recto desde el Gobierno, sin pasar
cuarentena, al menos intelectual,
para sortear conflictos de interés.
Como sucede en el mismo Banco
de Espana, cuyo gobernador/a de-
be guardarla dos afios tras su cese.

Excepciones

Tampoco otros casos europeos
que han resultado bien, como el
de Mirio Centeno, de ministro a
gobernador del Banco de Portu-
gal, son resolutivos, pues siem-
pre puede haber excepciones.
Estos saltos “no estan bien vistos
por los bancos centrales, asi que

Laindependencia
de los gobernadores
forma parte de un
debate mis amplio

Elproblema de los
bancos centrales
esde legitimidad
politica de origen

EL PAIS, LUNES 26 DE AGOSTO DE 2024

pueden erosionar la influencia
de quienes los emprendan sobre
sus colegas, aunque claro, eso no
excluye la posibilidad de que una
vez el candidato llega al puesto lo
haga muy bien”, concede Piramo.

La independencia de los go-
bernadores forma parte de un
debate méds amplio que ahora
resurge: la independencia glo-
bal de los bancos centrales. Esta
esunimperativo legal. “Niel BCE
ni los bancos centrales naciona-
les... podrdn solicitar o aceptar
instrucciones de las instituciones
de la Unién, ni de los Gobiernos”,
manda el Tratado de la UE (arti-
culo 130).

También resulta de una con-
veniencia monetaria derivada
del problema de la inconsistencia
temporal: “Un banco central cor-
toplacista, que decide de acuer-
do a un horizonte temporal, por
ejemplo, tiene incentivos” para
desarrollar una estrategia expan-
siva que estimule “un crecimiento
a corto plazo, aunque ello supon-
ga perder credibilidad y una re-
vision al alza de las expectativas
de inflacién a medio y largo pla-
zo", resumen Javier Garcia Are-
nas y Adria Morron (Caixabank
Research, abril 2021). El ejemplo
en caricatura es el Banco de la Re-
ptiblica de Turquia, cuyo nepotis-
mo dispara este aiio los precios a
cerca del 50%.

La independencia se desglosa
y comprueba en varios baremos:
el legal, el personal, el funcional,
el financiero... Todos ellos compo-
nen el llamado indice de Davide
Romelli, que resume la creciente
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evolucion de 154 supervisores in-
ternacionales hacia la autonomia.

El problema de los bancos cen-
trales es de legitimidad politica de
origen: constituyen un poder no
elegido. Para algunos, incluso “un
poder no democratico que soca-
va la base del Estado democrati-
co moderno’, como sostiene Juan
Torres, catedritico de Economia
Aplicada de la Universidad de Se-
villa y autor del reciente Mds difi-
cil todavia (Deusto). Aunque, mas
exactamente, ese poder deriva
de una eleccién de segundo gra-
do, pues sus dirigentes son desig-
nados por los gobiernos y estos,
por los legislativos. De modo que
su legitimacion econémica de-
pende de sus resultados: “la inde-
pendencia solo es valiosa en tan-
to que ayude a mejorar los logros
macroeconomicos”, sostiene el
profesor Christoph Weber, aho-
raen la francesa Escuela Superior
de Ciencias Comerciales de An-
gersy entonces en la Universidad
de Niremberg (ECB, Independen-
ce at risk?, Intereconomics, 2014).

Andlisis empiricos

Distintos andlisis empiricos han
demostrado que a mayor autono-
mia de la politica, en general se
han cosechado mejores resulta-
dos (véase el texto canonico En
defensa de la independencia de la
banca central frente a sus entu-
siastas, de Gonzalez Paramo, en
Anales de la RACMP, 2023; y The
case for central bank independen-
ce, BCE, 2020).

En Espaiia, la tradicién recien-
te asocia independencia del su-
pervisor con trayectoria no parti-
dista de los candidatos y con con-
senso en la eleccién de su ctipula
(gobernadory/a - subgobernadorya).
Desde la ley de autonomia del
Banco de Esparia (1994) los tiquets
encabezados por Luis Angel Rojo,
Jaime Caruana, Luis Linde y Pablo
Herndndez de Cos han sido con-
sensuados en distinto grado, total
o parcialmente, por los dos gran-
des partidos: el acuerdo abrazo a
los dos principales cargos.

La excepcion de Miguel Angel
Fernindez Ordoiiez, secretario
de Estado de Hacienda en el Go-
bierno Zapatero, fue doble, por su
origen y porque sus competencias
fueron luego invadidas por el mi-
nistro Guindos, forzandole a anti-
cipar el fin de su mandato.

En nuestro caso, en que “au-
menta la polarizacién politica
también en el ambito institucio-
nal, serfa buenisimo y especial-
mente adecuado que la gober-
nanza se decidiese por acuerdo”,
apunta a EL PAIS el profesor Xa-
vier Vives, del IESE, uno de los
espafioles mas escuchados en los
foros de bancos centrales. “De lo
contrario, la oposicion tirard a dar
contra el gobernador, poniendo
en tela de juicio la institucion”, co-
mulga un banquero central.

Académicos y expertos mo-
netarios se manifiestan amplia-
mente contra la puerta giratoria
de los gobiernos alos bancos cen-
trales. “No estar marcado politi-
camente es importante, no ya pa-
ra el candidato en si, sino para la
recepeion publica del trabajo que

deberd hacer, porque ademis de
la capacitacion cuenta la aparien-
cia. Lo malo de un salto de minis-
tro a banquero central consiste
en que afecta a esa apariencia”,
subraya Vives. “Puedes ser un
gran economista y, en cambio,
tener un pasado reciente que te
haga inadecuado para el cargo:
saltar directamente del Gobier-
no al banco central no es bueno.
La vinculacién reciente con la po-
litica y, especialmente, el activis-
mo, no es recomendable”, sinto-
niza Paramo.

Todavia mds rotundamente se
expresa desde EE UU el profesor
Jesus Fernandez-Villaverde, cate-
dratico de Economia en la Univer-
sidad de Pensilvania y académi-
co visitante en varios bancos de
la Reserva Federal: “La historia
econdmica nos ensefia de manera
aplastante que saltar de un conse-
jo de ministros a ser gobernador
de un banco central es total y ab-
solutamente inadmisible”.

Villaverde recuerda la dis-
funcién “brutal” del counselor
(equivalente a ministro) Arthur
Burns, nombrado presidente de
la Fed por Richard Nixon: “Fue
un desastre, sin lugar a dudas el
peor dirigente de la Reserva Fe-
deral desde 1945”. Lo fue, “y eso
es lo peor, porque como le debia
el puesto a Nixon torcio la politi-
ca monetaria en la direccién que
le convenia al presidente”. EE UU
“salio tan trasquilado que, por dos
generaciones, lamera idea de que
un miembro del gabinete presi-
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dencial saltase directamente al
banco central fue anatema”, re-
mata. Y apostrofa: “No es el tinico
caso: si quiere, le pongo dos do-
cenas mds...”. A su juicio, “en un
pais como Espaiia, el vector per-
sonal, particularmente la carrera
profesional pasada, es el mas im-
portante para la independencia,
con mucha diferencia: asi que es
la voluntad del gobernador la que
importa de verdad, ;quiere ser in-
dependiente o no?”.

En general, los académicos
destacan que el imbito mas deli-
cado para este tipo de saltos, en el
territorio de la eurozona, “no es el
de la politica monetaria, porque
el candidato se convertird en uno
mas entre una veintena de gober-
nadores, sino en regulacion y su-
pervision: como dar el visto bue-
no a un determinado consejero
de un banco comercial; o gestio-
nar la resolucion y liquidacion
de un banco, entre otros asuntos
que pueden tener impacto presu-
puestario”, dice Paramo. Concuer-
da Vives: “Es mads relevante para
las misiones de asesoria publica
mediante la emision de informes,
que para la politica monetaria y la
supervision de la gran banca, que
eso corre a cargo del BCE”.

Ese es precisamente uno de
los debates de futuro de la institu-
cion: el necesario equlibrio entre
organismo supervisor del sector
financiero y emisor de opiniones
sobre riesgos macroeconomicos a
largo plazo. Eltiltimo mandato de
Hernédndez de Cos ha enfatizado
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Varios analisis
demuestran que, a
mayor autonomia,
mejores resultados

Un banquero
privado: “Lo
principalesla
influencia en el BCE”

Spbre estas lineas, Miguel
Angel Fernandez Ordodiiez,
gobernador del Banco de
Espaiia entre los afios 2006
y 2012; y a la izquierda,

Luis f\ngel Rojo, que fue
responsable de la institucién
bancaria central entre

los ejercicios de 1992 y
2000. MANUEL ESCALERA / J. M.
ESPINOSA (EFE)

esta tltima funcidn, algo que ha
incomodado a algunos en el Eje-
cutivo.

Un banquero privado espa-
fiol de gran prestigio internacio-
nal apunta prioridades en positi-
vo para el proximo gobernador/a:
“Lo principal para un gobernador
es conseguir influencia en Franc-
fort, no es tarea facil, porque es
uno de veinte”; después, “evitar
lios en la supervision bancaria,
pero es un flanco menor porque
el grueso del sistema bancario es-
pafol losupervisa el BCE; y la ter-
cera pata es “dominar los merca-
dos monetarios”.

El perfil ideal, continua este
banquero, es el de alguien que
“domine al menos dos de esas tres
carpetas”. Ve, ademas, “preferible
que no venga del sector politico,
porque otra de sus funciones es
hacer un buen analisis sobre la
economia espafiola para aconse-
jar al Gobierno”.

El mas reconocido teérico de
la union monetaria, el profesor
Paul de Grauwe, de la London
School of Economics, especifica
otros requisitos: “He abandona-
do mi vieja idea de que un go-
bernador debe ser un especia-
lista en economia y politica mo-
netaria”, escribe. “Claro que debe
tener conocimientos, pero debe
ser sobre todo un lider publico
vy un buen comunicador. Sobre
todo, esto ultimo”, plantea. De-
be, ademas, “exhibir habilidades
politicas, porque pese a la inde-
pendencia politica, es inevitable
que los politicos intenten influir
en las decisiones de politica mo-
netaria; esa capacidad puede des-
viar las presiones”.

Un nuevo patrén

Frente al argumentario mayori-
tario de la academia, algunas 6p-
ticas politicas defienden la con-
veniencia de un pasado guberna-
mental. Asi, fuentes del Gobierno
actual subrayan que “en el Conse-
jo de Gobierno del BCE se sien-
tan ahora siete gobernadores
que han sido ministros, y Aus-
tria acaba de anunciar el relevo
de su representante también en
favor de un ministro actual”. Eso
consagraria un “nuevo patron”,
sostienen.

A saber, “haber tenido que ges-
tionar politicamente crisis desde
un Gobierno, curte mucho”, eso si,
conceden, “siempre a condicion
de que los candidatos “tengan ex-
periencia financiera o en el mun-
do de la banca central”. También
apelan a que los estindares fijados
por el Banco Internacional de Pa-
gos, de Basilea, “solo recomiendan
evitar que el mandato de los go-
bernadores sea renovable, porque
asi se impide que el actual pueda
trabajarse desde una posicién de
mando la reeleccién”.

ZY que espera el BCE? “Pablo
[Herndnez de Cos] ha sido un co-
lega fantastico: todos lo echare-
mos de menos, yo la primera”,
manifiesta la presidenta, Chris-
tine Lagarde. “Espero que el Go-
bierno de Espaiia nombre a una
persona que contribuya de una
manera similar”, (Expansion, 11
de junio).
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El calor da la vuelta a la otra excepcion
ibérica: un verano con la luz mas cara

La mayor demanda eléctrica en la Peninsula por las altas temperaturas incrementa los precios
en comparacion con la UE » Los paises del centro y el norte consumen menags en julio y agosto

IGNACIO FARIZA

MADRID

El calor revierte las tor-
nas en los mercados eléc-
tricos europeos. Tras una
primera mitad del ano con
precios sustancialmente
més bajos en Espana y Por-
tugal que en el resto del
continente —una suerte de
excepcidn ibérica bis, en
alusién al mecanismo que
abarat6 sustancialmente la
factura en los meses mas
crudos de la crisis ener-
gética—, el verano ha traf-
do consigo valores mucho
mas altos. El movimiento,
con todo, tiene mucho de
coyuntural: todos los in-
dicadores de largo plazo
apuntan a un precio de la
electricidad notablemente
mas bajo en la Peninsula
que en la mayoria de pai-
Ses europeos; una enorme
oportunidad para atraer
industria de gran consumo
y centros de datos, entre
otras actividades.

En julio, Espania y Portu-
gal promediaron algo mas
de 70 euros por megavatio
hora (MWh) en el mercado
mayorista, del que beben
en gran medida los millo-
nes de abonados que op-
tan por la tarifa regulada (o
PVPC) y también algunos
de los que se inclinan por
ellibre. La cifra contrasta
con los 47 euros de Fran-
cia, los 54 de Bélgica, los
65 de Paises Bajos o los 68
de Alemania. Solo el Reino
Unido —fuera de los Veinti-
siete— e Italia —brutalmen-
te expuesta a las centrales
de gas, que encarecen su
recibo mes tras mes- regis-
traron valores mas altos:
82 y 112 euros por MWh,
respectivamente, segin los
datos del grupo ASE.

La tonica se repite en lo
que va de agosto, en el que
tanto Espaia como Portu-
gal promedian casi 90 eu-
ros por megavatio hora,
lejos de los 50 de Francia,
los 63 de Bélgica, los 77 de
Paises Bajos y los 82 de
Alemania. Fuera del club,
el Reino Unido también
queda por debajo (algo me-
nos de 69 euros por MWh,
al cambio). Italia, por su
parte, sube hasta rozar los
127 euros y queda lejos de
la cota ibérica.

“Mientras que en el cen-
tro y el norte de Europa la

demanda de electricidad
cae en verano, aqui la de-
manda crece, sobre todo
por el mayor uso de aires
acondicionados”, explica
Juan Antonio Martinez,
consultor de ASE. Al factor
calor, el fundamental, hay
que sumar otro: la mayor
afluencia de turistas, en
su mayoria procedentes de
otras latitudes europeas,
que reduce el consumo de
electricidad en sus paises
de origen y lo incrementa
en los de destino. En este
caso, en Espanay en Portu-
gal. “Un hotel se convierte
en una gran industria du-
rante unos meses: clima-
tizacién, depuradoras de
las piscinas... Por supuesto
que influye en el consumo
eléctrico; no es ni mucho
menos despreciable”, re-
marca Martinez.

En lo que va de agosto,
la demanda de electricidad
en Espana acumula un au-
mento interanual cercano
al 3%. Francia, en cambio,
atraviesa estos diasla fase
de menor consumo de elec-
tricidad de 2024.

Variaciones en la oferta
Hay, también, variaciones
en la oferta que contribu-
yen a un cambio de tornas
en el diferencial de precios
que deberia girar de nue-
vo con la llegada del otono
y, sobre todo, del invier-
no. “En Espana, la aporta-
cién de la e6lica también
disminuye mas que en el
resto del continente por el
tiempo anticiclénico”, ilus-
tra Martinez por teléfono.

“El mix espanol esta
eminentemente gober-
nado por las renovables:
cuando funcionan bien, los
precios se desploman. Y, en
cambio, cuando no cubren
tanta demanda, bien por-
que generen menos, bien
porque el consumo sube,
los precios aumentan”,
completa Antonio Acei-
tuno, director y fundador
de la consultora Tempos
Energia.

Mas que una peninsula,
Espana y Portugal cons-
tituyen una insula en lo
energético. Ese fue el argu-
mento esgrimido por am-
bos paises en el duro tira
y afloja para que Bruselas
y el resto de Gobiernos eu-
ropeos diesen su visto bue-

Evolucion de los precios medios del mercado mayorista de la electricidad por paises

En euros por megavatio hora (€/MWh) Julio
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no a la citada excepcién
ibérica. Y ese es, también,
uno de los factores que es-
tan contribuyendo a que el
precio de la luz esté sien-
do, en lo que va de verano,
mas alto que en la fraccion
central y septentrional del
continente.

“Si la interconexién
[eléctrica a través de Piri-
neos] fuese mayor, ambos
podrian absorber exceden-
tes de otros paises, como
Francia”, sostiene Marti-
nez. “Esta situacién es un
reflejo méas de lo débil de
la interconexién con el res-
to de Europa: cuando baja
la generacién renovable,
Espana lo sufre més que
el resto”. La estrechez de
cable entre ambos paises
—sobre todo por la reticen-
cia a reforzarlo mostrada
por los sucesivos Gobier-
nos franceses— impide,
por ejemplo, que ese pais
pueda vender al sur su
habitual electricidad so-
brante en estas fechas.
Lo que, ademas de rever-
tir positivamente en sus
exportaciones, reduciria
la cotizacién de la luz en
la Peninsula.

Tras una primavera tan
positiva para los consumi-
dores de electricidad como
aciaga para los duenios de
plantas fotovoltaicas, con
precios cero (y negativos)
que han laminado sus in-

https://lectura.kioskoymas.com/cinco-dias-2248/20240824

Portugal

Alemania

gresos, lareciente escalada
estd siendo un alivio para
sus cuentas de resultados.
Les permite, en definitiva,
capturar un volumen extra
de ingresos con los que ni
sonaban hace unos meses.
Frente a la proliferacion

La afluencia
de turistas

es otro factor
que aumenta
el consumo

El caracter ‘insular’
de la Peninsula

en lo energético
contribuye a
elevar las tarifas

Il Agosto (hasta el 23 incluido)
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de horas de precios mini-
mos en marzo y en abril, en
las ultimas semanas estos
han quedado encapsulados
Unicamente en las horas
solares de los fines de se-
mana.

Vertidos econémicos
“Todas las tecnologias es-
t4n aprovechando la me-
nor oferta para casar mas
alto e ingresar mas. Tam-
bién la fotovoltaica”, apun-
ta Martinez, del grupo ASE.
A su juicio, una de las cla-
ves de este verano estin
siendo los vertidos econo-
micos. “Sospecho que hay
renovables que estdn ofer-
tando parte de su produc-
cion a precios altos para
que no case y que, asi, el
precio medio capturado
sea més alto. Es algo legi-
timo, que no se puede me-
dir con exactitud, pero que
creo que esta ahi”.

El mercado eléctrico no
es el tnico que esta vién-
dose trastocado por las
temperaturas mas altas
en el suroeste europeo.
En el gasista, el calor se
ha traducido en una ma-
yor demanda ibérica por
elaumento en el uso de las
centrales de ciclo combi-
nado (en las que se quema
este combustible para ob-
tener electricidad). Y esta
ha hecho crecer, a su vez,
su cotizacién a un ritmo

) o>

Francia
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mas alto que en el resto del
continente.

El afio empezé con pre-
cios mas altos en el indi-
ce holandés TTF -el que
se utiliza como referencia
para los Veintisiete— que
en su par ibérico Mibgas.
“En febrero eso ya cambid,
pero el diferencial se man-
tuvo estable en los meses
siguientes. Hasta agosto,
cuando se ha disparado
en paralelo al mayor uso
de los ciclos combinados”,
analiza Aceituno. El dife-
rencial ahora es de algo
mas de un euro por mega-
vatio hora, ya mas cerca
de la media histérica tras
un periodo —el de la crisis
energética— en el que las
tornas se dieron la vuelta.

El llenado de los dep6-
sitos de gas, que hace au-
mentar la demanda, ya no
es una explicacion posible:
Espana es el pais de la UE
que mas riapido ha alcan-
zado el 100%, esta misma
semana. “La clave es el
calor: si no hiciese tanto,
la fotovoltaica estaria pro-
duciendo més, porque su
rendimiento cae a partir
de los 25 grados; la edlica
también porque haria mas
viento y la demanda para
aire acondicionado caeria.
Y todo eso haria que la de-
manda de gas también fue-
se menor”, cierra el jefe de
Tempos Energia.
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Lanueva era del
proteccionismo:
27.000 medidas
intervencionistas
desde 2019

Desde 2008 se han contabilizado alrededor de
58.000 actuaciones que atentan contra el comercio
internacional, y 1a cifra sigue en aumento » Los
referentes indiscutibles son China y Estados
Unidos, los més beneficiados por la globalizacion

DENISSE LOPEZ
MADRID
En el mundo de la posgue-
rra fria, cualquier presi-
dente que prometiera au-
mentar los aranceles habria
firmado su carta de despe-
dida en la politica. Hoy en
dia, y después de décadas
de aperturismo y ventajas
comerciales de todo tipo
para atraer inversién, el
proteccionismo ha vuelto.
Y lo hace adaptindose alos
nuevos tiempos, con el mie-
do alas crisis financieras en
laretina. Desde noviembre
de 2008, se han contabili-
zado alrededor de 58.000
intervenciones guberna-
mentales discriminatorias
contra el comercio interna-
cional, seguin Global Trade
Alert, el principal reposi-
torio mundial de cambios
de politicas que afectan al
comercio y la inversion glo-
bales. De este total, casi la
mitad (27.000) se han regis-
trado en los ultimos cinco
anos. En cambio, el nimero
de actuaciones gue favore-
cen este intercambio se li-
mita a poco méas de 10.900.
Ningtn pais esta exento
de politicas intervencionis-
tas que van desde barre-
ras no arancelarias hasta
subsidios locales, aunque
destacan en la franja alta
de la lista Brasil, Alemania,
Canada, Italia, Reino Uni-
do, India, Francia y Espana.

Losreferentes indiscutibles
son, sin embargo, China y
Estados Unidos: dos de los
Estados que més se han be-
neficiado del libre mercado
v la globalizacién.

La pugna comercial en-
tre estos dos gigantes viene
de anos atris, pero ahora se
ha abierto un nuevo frente
con Europa. Bruselas infor-
mo este verano —un mes
después gue EE UU- su
decisiéon de imponer aran-
celes de hasta el 48% a las
importaciones de coches
eléctricos provenientes del
pais asiatico.

La consecuencia ha sido
que ambas partes se han
enfrascado en una serie de
golpes y contragolpes que
parecen no tener fin: el 14
de agosto, Pekin presentd
una queja formal ante la
OMC por la investigacion
antisubvenciones de la
Unién Europea, y esta se-
mana la Comision Europea
puso sobre la mesa la posi-
bilidad de imponer arance-
les del 19% a los coches Tes-
laimportados desde China,
una tasa que practicamente
duplica a la actual.

Y aunque el Viejo Conti-
nente se plantea un ajuste
levemente a la baja para el
resto de coches eléctricos,
es evidente que mantiene el
pulso con su competidor por
los controvertidos subsidios
a este tipo de vehiculos.

Los intercambios
de bienes,
en negativo

En 2023, los intercambios
de bienes a nivel global ya
fueron negativos, algo que
solo ha ocurrido dos veces
en casi 50 afos, seglin de-
talla Rail Minguez, direc-
tor del servicio de estudios
de la Camara de Comercio
de Espana. "Queda por ver
en qué medida se articula
una nueva linea comer-
cial entre los distintos
bloques, porque hay otra
variable de por medio y es
que en el tltimo lustro el
intercambio de bienes ha
crecido a un menor ritmo
que el PIB mundial, cuando
lo usual era que duplicara
esta tasa”, detalla.

Para este aiio, las pers-
pectivas de la OMC son
que el comercio mundial
de mercancias aumente
este afo un 2,6%, lo que
supondria una recupe-
racion del dinamismo
después de la contraccién
experimentada el aiio
pasado. No obstante, el
analista admite que hay
mucha incertidumbre y
cabe la posibilidad de que
los niveles vuelvan a ser
inferiores al PIB global.
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Xi Jinping y Joe Biden, en la cumbre de la APEC en Woodside (California) en 2023. ar

Mis alla del motor, Pe-
kin ha movido ficha en la
escalada del conflicto y esta
semana anunci6 una inves-
tigacion antisubvenciones
sobre los productos lacteos
importados de la UE, entre
los que destaca el queso
fresco y azul, la leche y 1a
nata. De los 20 programas
que se investigaran, siete
estan bajo la Politica Agri-
cola Comiin (PAC), mientras
que 13 funcionan a nivel na-
cional en Austria, la regién
belga de Flandes, Croacia,
Republica Checa, Finlandia,
Ttalia, Irlanda y Rumania.

En respuesta, Bruselas
emitié un comunicado en
el que ha prometido que
“defendera firmemente
los intereses de la indus-
tria lactea de la UE y la
Politica Agricola Comun,
e intervendra segin sea
apropiado para garantizar
que la investigacion cumpla
plenamente con las normas
pertinentes de la OMC".

La evidencia habla de
una nueva fase combativa
gue amenaza con profun-
dizar las fracturas interna-
cionales que se han abier-
to desde el estallido de la
pandemia y desafiar déca-
das de ortodoxia de libre
mercado. La ruptura de la
cadena de suministros hizo
a los paises conscientes de
la gran vulnerabilidad a la
que estaban expuestos. La

invasién rusa de Ucrania y
el retraso en la entrega de
trigo y cereales alimentaron
ese miedo hasta el punto
de que algunos Gobiernos
invocaron excepciones al
acuerdo de la Organiza-
cién Mundial del Comercio
(OMC) que prohibe restric-
ciones cuantitativas alaim-
portacién o exportacién de
cualquier producto.

Reubicar la produccion
Los Estados se han repues-
to de la mayoria de golpes
asestados por la covid y la
guerra, pero sus efectos en
los mercados energéticos
y los patrones comerciales
persistiran. “Hay unareor-
ganizacion de las cadenas
productivas debido a que
muchas empresas han de-

La ruptura de
lacadenade
suministros ha
concienciado a
los paises de su
vulnerabilidad

Lagarde ya aviso
el afio pasado de
la fragmentacion
en bloques de la
economia global

cidido reubicar la produc-
cién mas cerca de los luga-
res de consumo, y también
se observa un auge del re-
gionalismo con los llama-
dos blogues comerciales
v un debilitamiento de la
OMC que se han acentuado
desde la pandemia”, explica
Raymond Torres, director
de coyuntura econémica de
Funcas. La propia presiden-
ta del Banco Central Euro-
peo, Christine Lagarde, ha
reconocido estos cambios:
“Nos enfrentamos a una di-
vision geopolitica cada vez
mas profunda y a una eco-
nomia global que se estd
fragmentando en bloques
competitivos”, dijo el vera-
no pasado durante un sim-
posio en Estados Unidos.
Segun explica Global
Trade Alert en uno de sus
informes, las restricciones
comerciales americanas
tienen un efecto dominé.
“Hay amplia evidencia que
demuestra que cuando Es-
tados Unidos toma medidas
para restringir las importa-
ciones, la Unién Europea y
varios miembros del G20 a
menudo hacen lo mismo y
aumentan los aranceles en
el mismo sector”, sefiala el
documento, y recuerda que
un ano después de que la
Administracién de Obama
impusiera aranceles a los
paneles solares chinos (en
2012), Bruselas anuncié de-
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rechos antidumping provi-
sionales sobre las importa-
ciones del mismo material
-la decisién fue el resultado
de una investigacién que
duré nueve meses y que de-
mostré que “el precio jus-
to de un panel solar chino
vendido a Europa deberia
ser un 88% mas caro que el
precio de ese momento”—.

Lo ciertoes que Chinay
Estados Unidos llevan anos
enfrascados en una guerra
comercial que ha termina-
do por limitar sus impor-
taciones provenientes del
pais contrario. La tensién
se ha agudizado desde 2018,
cuando el entonces presi-
dente, Donald Trump, anun-
cid la entrada en vigor de un
arancel del 10% a una lista
de 5.745 productos chinos
valorados en 200.000 mi-
llones de délares.

Férmula mas utilizada
Esta fue la segunda fase del
cerco comercial impuesto
por Washington, pues me-
ses antes habia impuesto
aranceles adicionales a pro-
ductos chinos por 50.000
millones, una medida que
fue respondida por Pekin
en la misma proporcion. Le-
jos de quedar ahi, la batalla
alcanzé un nuevo punto de
inflexién en mayo de este
afno con el nuevo impuesto
del 100% sobre los vehiculos
eléctricos chinos.

Las relaciones comer-
ciales entre Bruselas y
Washington también se
han visto perturbadas en
estos afos, bajo el manda-
to de Trump y su polémica
decision de fijar aranceles
del 25% al acero v del 10% al
aluminio europeo. En res-
puesta a lamedida, impues-
ta en 2018, la UE anuncid
aranceles de reequilibrio a
las exportaciones estadou-
nidenses por un valor de
2.800 millones de euros. La.
pugna duré hasta finales de
2021, cuando ambas partes
alcanzaron un acuerdo que
se mantiene hasta la fecha.

Mas alla de estos gigan-
tes econémicos, los orga-
nismos internacionales
creen que en los ultimos
anos la politica industrial
se ha hecho mas interven-
cionista tanto en los paises
desarrollados como en los
emergentes. En un informe
publicado a inicios de afio,
el Fondo Monetario Inter-
nacional sefialaba que, tan
solo en 2023, el 71% de las
medidas implementadas en
este ambito distorsionaron
el comercio.

La férmula mas utiliza-
da por los Estados son los

subsidios a los productores
nacionales; sin embargo, el
segundo tipo de politicas
mas frecuente en las eco-
nomias avanzadas son los
incentivos a la exportacion,
seguidos de otras politicas
de localizacién, como las
adquisiciones publicas y los
controles de inversiones.
En las economias emergen-
tes y en desarrollo, las ba-
rreras a las importaciones
son el segundo grupo mas
frecuente.

El uso de estas politicas
varia segun el territorio.
Por ejemplo, en materia
de incentivos a la expor-
tacion, Canadéa, Alemania,
Japén y Corea son las ju-
risdicciones con el mayor
nimero de intervenciones,
mientras que Estados Uni-
dos y la India son las que
mas dependen de medidas
de localizacion. En el caso
de las restricciones a las
exportaciones, China, India
v Rusia encabezan la lista.

En el caso europeo, hay
dos factores que determi-
naran si las medidas pro-
teccionistas se expanden
en el medio plazo. “Por un
lado, tenemos el lobby de
empresarios europeos, cu-
yos intereses son distintos
a los americanos”, detalla
Luis Pinheiro de Matos,
especialista en mercados
internacionales de Caixa-
Bank Research. En su opi-
nién, el Partido Popular Eu-
ropeo se ha erigido como
el gran defensor de la in-
dustria europea, por lo que
no hari nada que moleste
al sector, con independen-
cia de como se resuelva el
puzle politico que dejaron
las elecciones europeas.

“Esto es clave porque la
industria alemana no quie-
re un aumento descontrola-
do de aranceles hacia Chi-
na”, anade. El otro punto a
tener en cuenta es el posi-
ble segundo mandato en
Estados Unidos de Donald
Trump que, de concretar-
se, generaria mas presién
directa e indirecta a la UE
para que se alinee a su po-
litica comercial.

A la espera de lo que
ocurra en los préoximos me-
ses, los analistas y organis-
mos internacionales prevén
una fase de inversion por
parte del sector privado y
las administraciones pu-
blicas —necesaria en esta
recomposicion de las cade-
nas productivas— y mayo-
res limitaciones de oferta
que pueden presionar los
mercados de materias pri-
mas, asi como impactar en
1a evolucién de los precios.

Entrevista Presidente del banco de desarrollo de Brasil (BNDES)

Aloizio Mercadante: “El
proteccionismo es un problema,

sobre todo para America Latina’

El economista brasilerio critica la herencia fiscal del Gobierno de Bolsonaro
y llama a abrir un “debate més transparente” sobre el acuerdo UE-Mercosur

IGNACIO FARIZA
MADRID

ntre los ide6-
logos de ca-
becera del
Partido de los
Trabajadores
(PT, en cuya
fundacién participé) y muy
cercano al presidente Lula da
Silva —con quien llegd a com-
partir tique electoral (como
vicepresidente) en 1994-,
el economista Aloizio Mer-
cadante es una figura esen-
cial en la historia politica de
Brasil en los tltimos afos.
Coordinador de varias cam-
panas electorales del PT, lo
ha sido casi todo de sumano:
diputado federal, senador,
ministro y jefe de gabinete
de presidencia en tiempos de
Dilma Rouseff. Hoy, al frente
del BNDES, el mayor banco
de desarrollo de América,
habla con El Paisdurante una
reciente visita a Madrid.

¢Ha aprovechado su estan-
cia para que vaya mas in-
versién espanola a Brasil?

Espana es un pais impres-
cindible para Brasil: es, con
Portugal, la puerta de entra-
da de América Latina en la
UE. Y es el segundo mayor
inversor extranjero en Bra-
sil, con empresas que llevan
muchos afos en el pais y con
un desempeno muy solido:
Santander, Telefonica... Son
inversiones, ademas, muy di-
versificadas: en energia, in-
fraestructuras... Y cada vez
Vemos mas empresas brasi-
lenas invirtiendo en Espafia.
Lo que si podemos elevar
mucho es el comercio.

(En qué momento esta la
economia brasilefia?

Hemos salido del pesimismo
que se habia instalado, sobre
todo enlos mercados finan-
cieros, que eran presos de un
discurso muy marcado por la
especulacién. En 2023 el PIB
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crecio un 2,9%; el desempleo
estd en el 7,5%, lamenor tasa
de los seis ultimos anos, y
el volumen de trabajadores
con empleo estd en maxi-
mos histdricos. La capacidad
de consumo de la poblacién
estd en maximos.

En un pais tan grande, for-
talecer el mercado interno
es clave.

Si. Con las desigualdades
que hay en Brasil, aumen-
tar el mercado de masas
también es promover la in-
clusién. Son varios factores
los que lo han posibilitado: el
fortalecimiento de Bolsa Fa-
milia [el iconico programa de
ayudas del primer Gobierno
de Lula], el aumento del sala-
rio minimo, la renegociacion
delas deudas familiares... Es
clave que crezca el consumo.

<C6mo ve el debate sobre si
los bancos centrales estan
yendo muy lento en la baja-
da de tipos?

Lazona euro ya ha empeza-
do areducirlos, y es muy po-
sitivo. La Fed esta optando
por hacerlo més lento y en
Brasil la inflacién ha caido
con fuerza. Larelacién con el
banco central [brasilefio] es
un tema politicamente sen-
sible... ¥ tenemos el gran de-
safio de coordinar las politi-
cas monetaria y fiscal.

En esarelacion entre ambas
politicas, ;se puede decir
que la parte que esta fallan-
do es la monetaria?

No, tenemos problemas fis-
cales. La situacién que he-
redamos del Gobierno an-
terior [el de Jair Bolsonaro]
es dificil. Hemos mejora-
do bastante el desempe-
1o, pero hay una parte del
déficit fiscal que es estruc-
tural y que depende, sobre
todo, del poder legislativo.

LaUE y Mercosur cerraron
unacuerdo de libre comer-

cio antes de la pandemia,
pero sigue sin ratificarse.
(Cuando llegara?

Hay que abrir un debate
maés transparente sobre sus
implicaciones, para poder
construir y avanzar. Hay in-
tereses corporativos de la
UE que dificultan mucho,
como nosotros tenemos al-
gunas cuestiones de com-
pras publicas e inversiones.
La polarizacién politica,
tanto en Brasil como en
Europa, dificulta un deba-
te constructivo sobre todo;
también sobre comercio.

(En qué posicién queda
Brasil en la disputa comer-
cial entre EE UU y China?
Brasil debe construir una po-
litica exterior activa, que de-
fienda nuestros intereses y
que distensione relaciones.
Son dos paises muy impor-
tantes, tanto desde el pun-
to de vista comercial como
inversor. Me preocupan las
medidas proteccionistas, ta-
rifarias y de subsidios. Segiin
el FMI, el 73% de estas medi-
das las pusieron en marcha
EE UU, China o la UE.

(En qué sentido le preocu-
pan?

Afectan ala competitividad
del sur global y de América

CLAUDIO ALVAREZ

Latina. Son un problema,
sobre todo, para Latinoa-
meérica. Y dificultan la in-
dustrializacién de los pai-
ses en desarrollo. Hay que
afrontar la crisis climatica
—el desafio central de nues-
tra generacion- sin lastrar
la competitividad del resto
de economias y de la propia
economia mundial. Toda
intervencién de nuestra di-
plomacia es en la busque-
da de didlogo y de la aso-
ciacién. Situaciones en las
que todos ganen.

Hay un regreso a los ban-
cos de desarrollo como pa-
lancas de la inversion. ;Se
nota?

Hay 500 bancos de desa-
rrollo activos en el mundo,
que suponen el 10% de la in-
version global. Y creciendo,
porgue la crisis climatica
los sittia en el centro de la
estrategia de descarboniza-
cién de la economia. Tienen
un nuevo protagonismo en
la politica industrial, por
ejemplo, en colaboracion
con los inversores privados.
Tenemos que ir hacia una
nueva relacion entre el mer-
cado y el Estado, y los ban-
cos centrales deben estar
en el centro de cualquier
estrategia.
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laboral desciende
en Espanael
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eurozona

*  Presenta una caida de cinco puntos desde sus maximos previos a la pandemia,
frente al retroceso promedio en el entorno del 2,5 de los paises del euro

*  La Comision Europea advierte de que se trata de un "problema endémico" de

nuestra economia

<
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El comisario de Economia, Paolo Gentiloni, y el vicepresidente economico de la

Comision Europea, Valdis Dombrovskis.

Lidia Montes

Bruselas o 6:00 - 26/08/2024

Bruselas no ha dudado en advertir sobre la baja productividad
laboral en Espafa. Lo ha tildado de "problema endémico’ en su
analisis por paises que hacia publico el pasado junio. Los niveles

del rendimiento del trabajo se alejan de los de la media

comunitaria y es una preocupacion para la Comision Europea. De
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La productividad laboral en nuestro pais se quedo en niveles del
97 puntos (sobre la base 100 que marca el promedio del conjunto
de la UE) en el cierre del aho 2023, y ya inicio de 2024 y dibuja
una caida desde el 101,9 que marco el maximo de los anos
inmediatamente anteriores al Covid, segun las cifras de la oficina
europea de estadistica, Eurostat. Lo que supone un recorte de
cinco unidades respecto a los niveles previos a la pandemia. Tal
bajada practicamente duplica el descenso de la productividad
que experimentaron los paises de la moneda uUnica. En ese
intervalo de tiempo vieron caer este indicador 2,7 unidades,

desde el 106,5% al 103,8%.

"La productividad laboral por hora trabajada continda por debajo
de los niveles prepandémicos, y la diferencia con la media de la
UE ha aumentado considerablemente’, indicaba la Comision
Europea en su analisis de junio. Los bajos niveles de inversion, la
falta de innovacion, la escasa transferencia de conocimiﬂ le

la academia a la industria y la fragmentacion del mercado
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Aungue también apunta a una regulacion demasiado estricta, las
dificultades para que las pymes accedan a capital o deficiencias
en el sistema judicial. La Comision Europea explicaba en su
analisis que parte de la baja productividad de la economia
espafola radica, en parte, en la dificultad de las pequenas y
medianas empresas para escalar su negocio. Otras piedras en el
camino apuntan, en consecuencia, a una escasez en innovacion
a nivel empresarial, limitaciones a la hora de exportar a otros
mercados, implementar nuevas tecnologias o contratar personal

cualificado.

El analisis del Ejecutivo comunitario muestra que el sector textil,
minero, energético y de las comunicaciones han registrado un
repunte en la productividad laboral que supera niveles del 3%.
En otros sectores, entre los que menciona el suministroﬂ _ua,

la construccion, el transporte o los servicios de alojamiento y
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transporte y de alojamiento. Su descenso de la productividad se
acerca al 2% y se trata de areas con un gran peso en la

economia.

Competitividad

La crisis financiera de 2008 ha sido punto de partida para la caida
de la productividad en Espafa que se prolonga hasta hoy. En
2009 toca maximos de 105,7 puntos para iniciar una senda en
picado. Una tendencia que se replica a nivel de la eurozona
aungue con una disminucion menor, tomando como base 100 el
nivel propio de la Union Europea en la que se contabilizan 27
paises. La coyuntura no es menor pues la falta de competitividad
se articula como uno de los puntos débiles de la UE frente a
potencias como Estados Unidos o China. También a la hora de

atraer inversiones o empresas, asi como talento.
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competitividad industrial emerge como uno de los pilares del
proximo ciclo legislativo comunitario y la UE debera reforzar su
estrategia para no perder la carrera frente a otros gigantes. Atraer
y retener la inversion es clave pero, mas alla de ello, se trata de
traer de nuevo a terreno comunitario la produccion empresarial
y hacerla lo suficientemente competitiva como para que tales
industrias puedan desarrollarse emplazadas en suelo

comunitario al tiempo que compiten globalmente.

Por eso Bruselas apunta a la necesidad de mejorar de |a
dinamica empresarial para mejorar la productividad. Los bajos
niveles de creacion y desaparicion de empresas y su tamano
inferior al de la media comunitaria va en detrimento de la
productividad global. La Comision Europea, en linea con las
recomendaciones de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmico (OCDE) y el Fondo Monetario Internacional
(FMI) sugieren a Espafia una revision de la regulacion por

tamanos de compaiiias. {
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distorsiones econdmicas’, sugiere el Ejecutivo comunitario. Avisa,
asi, de que el plazo en el que se resuelven litigios civiles y
mercantiles y la falta de renovacion del Consejo General del

Poder Judicial) provoca cuellos de botella.

La inversion en investigacion y desarrollo es otra de las
sugerencias de la Comision Europea para impulsar la
productividad. Con niveles del 1,4% del PIB en 2022, la
intensidad de I+D de Espafna se ha estancado en comparacion
con 2027 y se mantiene muy por debajo de la media de la UE, del
2,2%. Unas cifras que responden al bajo gasto privado en 1+D, del

0,8% del PIB, frente al 1,5% de la media de la UE.
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Opinion

Problema cronico
en la
productividad
espanola

*  El crecimiento del PIB y del empleo no resuelven
esta anomalia del mercado laboral

https://www.eleconomista.es/opinion/noticias/12958580/08/24/problema-cronico-en-la-productividad-espanola.html



26/8/24, 9:48 Problema crénico en la productividad espafiola

Un trabajador en un almacén de una fabrica espanola.

el

elEconomista.es

6:00 - 26/08/2024

El comisario Gentiloni sorprendio recientemente a los analistas
cuando, en la misma comparecencia en la que felicité a Espana
por eludir este afo un procedimiento por deficit publico excesivo,

incidia sobre el "'mal endémico’ que supone la baja productividad

laboral espafiola. <4
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Las palabras del responsable comunitario de Economia chocan
con los datos de Contabilidad Nacional del INE los cuales reflejan
mejoras en esta variable, sobre todo en términos
intertrimestrales. Ahora bien, |la referencia que la Comision
considera mas relevante en este ambito es siempre la
comparativa anual por paises que elabora Eurostat. Y en esta
estadistica Espafna sale mucho peor parada. Con un registro de
97 puntos, sobre |a referencia de 100 unidades que marca el
promedio de la UE-27, nuestra economia no solo es la unica de

las grandes del euro incapaz de superar la media comunitaria.

Ademas, ese registro implica que 2024 empezd con un
rendimiento del mercado laboral espanol, por trabajador y por
hora, todavia cinco puntos inferior a su maximo preCovid. En ese
intervalo, el descenso promedio de la productividad de la
eurozona fue de solo 2,5 puntos. Sorprende esta incapacidad de
recuperar terreno de nuestro pais pese a los crecimientos récord

del PIB, y del mercado laboral, propios de 2022 y 2023.
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Las cifras de Eurostat, sin embargo, delatan que gran parte de
es0Ss avances se basan en un incremento de puestos de trabajo
gue no compensa el descenso de horas efectivas de actividad,
fruto del auge de la jornada parcial, el empleo publico o los fijos
discontinuos. La baja productividad se cronifica asi en la
economia espanola y es, como senala Bruselas, la principal
amenaza, junto a la baja inversion empresarial, para el

crecimiento futuro.
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