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J La gente está atrapada en la historia y la historia está atrapada en ellos (James Baldwin) J

PAPEL Josep, una historia de maltrato a 
una persona tartamuda: «Me sentía el 
niño más tonto del mundo» Página 39

POR MARINA PINA / PABLO R. SUANZES Páginas 6 y 7

POR SAL EMERGUI Página 24

México se ensaña con Felipe VI 
y Sánchez rebaja su respuesta

Sheinbaum excluye al Rey 
de su toma de posesión 
por no disculparse por  
la conquista de América

Sánchez lo ve «inaceptable 
e inexplicable» y dice estar 
«frustrado» porque lo hace 
«un Gobierno progresista»

A pesar de ello, esquiva la 
queja formal y se limita a 
no enviar representantes 
al acto del próximo martes

Los socios del 
Gobierno se 
lanzan a sacar 
tajada de los 
Presupuestos 
como Junts

Israel moviliza 
más reservistas 
para «preparar» 
la gran ofensiva 
contra Hizbulá 
en el Líbano
El jefe del Estado  
Mayor israelí anuncia  
la posible «entrada  
en territorio enemigo»

Alvise negó  
tener «relación» 
con el ‘donante 
cripto’ el mismo 
día en el que éste 
aportó pruebas 

JUANMA LAMET  
ISMAEL POVEDA  ZARAGOZA 

Aragón quiere erigirse en punta de 
lanza de la resistencia de las autono-
mías al cupo catalán. Su presidente, 
Jorge Azcón, anunció ayer durante el 

Foro La España Vertebrada, organi-
zado por este diario, que sellará un 
pacto con el PSOE de Aragón, que li-
dera Javier Lambán, «contra los pri-
vilegios catalanes». Por su parte, la al-
caldesa de Zaragoza, Natalia Chue-

ca, defendió a las ciudades, frente al 
«ninguneo» del Gobierno y afirmó 
que la reforma del sistema de finan-
ciación autonómica debe acometer-
se «al mismo tiempo que la de la fi-
nanciación local». Páginas 14 a 16

FOROS AUTONÓMICOS DE EL MUNDO / ARAGÓN
El presidente de Aragón, Jorge Azcón, conversa con el director de EL MUNDO, Joaquín Manso, ayer en Zaragoza. BERNARDO  DÍAZ

Azcón ultima un pacto con el PSOE 
de Lambán contra el cupo catalán

POR MANUEL MARRACO Y 
PALOMA H. MANTELLANO  Pág. 11

FINANCIACIÓN ILEGAL

POR MARISA CRUZ  Página 8

En la aldea arrasada 
por Israel: «Toda mi 
familia está dentro»
POR JAVIER ESPINOSA Página 22

El presidente aragonés pide exportar 
esta fórmula al resto de CCAA y 
denuncia que el Gobierno bloquea 
inversiones por 10.000 millones

La alcaldesa de Zaragoza, Natalia 
Chueca, denuncia el «ninguneo»  
de Sánchez a los consistorios en 
materia de financiación local

EL GOBIERNO AFRONTA UNA NUEVA CRISIS DIPLOMÁTICA EN LATINOAMÉRICA

Hacer la vista gorda ante una confesión falsa no es asilo CHRISTOPHER SABATINI Página 21

La segunda vida de Sofía Cristo, hija 
de Bárbara Rey, del infierno de las 

drogas a ‘ángel de la guarda’ de las adicciones

GRAN 
MADRID
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TELEVISIÓN. Atresplayer apuesta por la sobrecogedora «La sombra de la tierra» P.  54
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El desplante al Rey aviva 
de nuevo el confl icto 

diplomático con México 

Las maltrechas relaciones entre Es-
paña y México se han vuelto a poner 
a prueba a cuenta de la toma de po-
sesión de la presidenta electa, Clau-
dia Sheinbaum. La decisión de no 

cursar invitación al Rey Felipe VI a la 
ceremonia del 1 de octubre ha gene-
rado el último choque diplomático, 
avivando un confl icto que se inició 
en marzo de 2019 con el entonces 

presidente mexicano, Andrés Ma-
nuel López Obrador. Pedro Sánchez 
se mostró ayer contundente: «Es ina- 
ceptable que se excluya la presencia 
de nuestro Jefe del Estado». P. 6 - 7 

Moncloa decide no enviar 
representación a la toma de 

posesión de Claudia Sheinbaum

FOTOS: EFE

La nueva presidenta de México, Claudia Sheinbaum

Sánchez califi ca de 
«inaceptable» e «inexplicable» 

la exclusión de Felipe VI 

La pose indigenista de la izquierda mexicana Editorial P. 3

 El PP cierra fi las y Sumar se 
desmarca de sus socios y redobla 
los ataques contra la Monarquía

«Quiero y no puedo»: 
un análisis de los 
pijos en tiempos de 
batalla cultural P. 39

Don Juan Carlos
y Bárbara Rey: lo 
nunca visto sale
a la luz P. 41

El Rey, ayer en Figueras

Yolanda Díaz cancela el viaje 
pero uno de sus diputados 

desobedece y sí asistirá

Moncloa aprobará un 
nuevo techo de gasto 
en menos de un mes 
Junts se apuntará esta nueva cesión 
dentro de una puesta en escena en la 
que de fondo solo pesa la amnistía

El Gobierno trasladó ayer el mensaje de que tiene capacidad 
de conseguir que en dos o tres semanas el Congreso apruebe 
otro techo de gasto que atienda a las exigencias de Carles 
Puigdemont, y que esto permita presentar ante el Parlamen-
to el proyecto presupuestario del próximo ejercicio en no-
viembre, como muy tarde. Desde Junts se abrían a esa misma 
posibilidad. E incluso no hay que cerrar la puerta a que tam-
bién pueda haber unos nuevos Presupuestos. P. 8 - 9

ALBERTO R. ROLDÁN

María Jesús Montero y Yolanda Díaz, ayer en el Congreso

La OCDE 
reclama 
a España 
Presupuestos 
y disciplina 
fi scal P. 22 - 23

«Este Gobierno nos discrimina»: 
2.000 médicos cubanos no 
pueden acceder al MIR P. 28 - 29

El Senado reprueba al ministro 
Óscar Puente con el apoyo 
de Junts y Esquerra P. 10

Israel mueve 
sus tropas 
a la frontera 
con Líbano y 
activa a sus 
reservistas P. 16 - 17

Mbappé, adiós al 
derbi: tres semanas 
de baja por una 
lesión muscular P. 48
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La CNMV expedientó a Grifols 
por dar información financiera 
“no veraz o incorrecta” en los 
ejercicios  2021, 2022 y 2023. Asi-
mismo, sanciona a Gotham y Ge-
neral Industrial Partners por ma-
nipular el mercado.  PÁG. 15 

La CNMV multará 
a Grifols por datos 
financieros  
“no veraces”
La sanción ronda el millón de 
euros, admite la farmacéutica

La OCDE 
revisa un punto 
al alza el 
avance del PIB 
español en 
2024, 
situándolo en 
el 2,8%, por 
encima incluso 
de la previsión 
de EEUU PÁG. 26

ESPAÑA ES LA ECONOMÍA 
DESARROLLADA QUE MÁS CRECERÁ

Contratan a Barclays y BBVA en busca de una valoración de hasta 2.000 millones
Telefónica y Vodafone aceleran sus 
planes para dar entrada a un socio 
minoritario que entre en su filial 
de nueva creación que agrupa los 
activos de fibra óptica. La compa-
ñía presidida por José María Álva-

rez-Pallete pretende replicar el es-
quema que ha implantado en otros 
países y ha contratado para ello a 
dos bancos de inversión, Barclays 
y BBVA, como preparación artille-
ra para la venta de una participa-

ción en su empresa conjunta. La 
operación se lanzará en las próxi-
mas semanas y aspira a quedar en-
carrilada en el último trimestre del 
año. El plan pasa por abrir el capi-
tal hasta en un 40% y dejar a Tele-

fónica con una participación ma-
yoritaria. La valoración total de la 
empresa quedaría fijada en 2.000 
millones, por lo que el 40% que sa-
le al mercado se tasaría en cerca de 
800 millones de euros. PÁG. 6 

Telefónica y Vodafone venderán 
el 40% de su negocio de fibra

OHLA recurre a 
los ‘hedge funds’ 
para lograr  
150 millones  
PÁG. 8

Santander, BBVA y Caixabank 
han reclamado a Teka un plan 
para la devolución de su deuda, 
que supera, según las fuentes 
consultadas, los 200 millones de 
euros. El gigante chino Midea 
ha acordado la compra de la com-
pañía por 400 millones PAG. 7 

Santander, BBVA 
y Caixabank 
reclaman 200 
millones a Teka

El mercado prevé que el euribor 
termine 2025 ya por debajo del 2% PÁG. 28

Criteria comprará un 5% de 
Europastry tras la reactivación 
de su salida a bolsa PÁG. 13

Las renovables no ven 
realizable el plan de Ribera 
Reclaman reformas por los riesgos del precio 
cero y un mayor peso para la biomasa PÁG. 10 

BBVA confía en que la CNMV 
apruebe la opa sobre Sabadell 
Su CEO, Onur Genç, considera que  
“no hay problemas de competencia” PÁG. 14

Las firmas podrán reclamar a 
Almeida por limitar el tráfico 
Muchas empresas tuvieron que renovar la 
flota por la Zona de Bajas Emisiones PÁG. 31 

España es la única gran econo-
mía de la UE que todavía man-
tiene el impuesto a los beneficios 
extraordinarios de la banca y las 
energéticas. En la Unión solo 
otros cuatro países de pequeño 
tamaño lo aplican. PÁG. 24 

El ‘impuestazo’ a 
banca y energía 
sólo pervive en 
cinco países UE
España es el único de los 
‘grandes’ que lo mantiene

El selectivo aún tiene un gran 
atractivo tras la fuerte subida. Aho-
ra hay que pagar 1,5 veces (calcu-
lado como la mediana de las esti-
maciones de las 35 compañías) su 
valor contable previsto del año 

que viene, lo cual es la menor pri-
ma de la última década. De cara a 
este curso, el multiplicador es de 
1,65 veces, lo que presenta impor-
tantes descuentos frente a su múl-
tiplo medio de la década.  PÁG. 18

El Ibex cotiza al nivel más 
atractivo frente a su valor 
contable de la década
Cellnex es la que ofrece mayor descuento

España 
2,8%

R. Unido 
1,1% Francia 

1,1% Alemania 
0,1%

Rusia 
3,7%

Italia 
0,8%

China 
4,9%

Japón 
-0,1%

India 
6,8%

Corea S. 
2,5%

Indonesia 
5,1%

Arabia S. 
1%Brasil 

2,9%

EEUU 
2,6%

Canadá 
1,1%

Argentina 
-4%

México 
1,4%

Sudáfrica 
1%

Turquía 
3,2%

Mundo 
3,2%

Z. Euro 
0,7%

G20 
3,2%

CRECIMIENTO DEL PIB EN 2024 SEGÚN LA OCDE

2,77%

EURIBOR , AYER
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CriteriaCaixa 
tomará hasta  
un 5% en la OPV 
de Europastry   P8 

Madrid, la ciudad  
que más recauda por 
habitante   P40 

INVERSOR Guía para 
cobrar los dividendos 
de Sabadell y Ebro  P38

¿Se puede 
evitar que 
Andrea 
Orcel 
compre 

Commerzbank?  P34

www.expansion.com

Los agentes 
inteligentes llegan 
a la empresa

ESTE FIN DE SEMANA

CURSO DE 
FINANZAS 

PERSONALES

La CNMV 
expedienta 

a Grifols 
y Gotham  P4

BBVA se abre a negociar con 
el Gobierno si prospera la opa

Carlos 
Tavares,  

consejero 
delegado de 

Stellantis. B
lo

om
be

rg
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Stellantis ultima la mayor  
factoría de baterías de España 
Se ha asociado con el gigante chino CATL para una inversión de 4.000 millones
Stellantis instalará en su comple-
jo industrial de Figueruelas (Za-
ragoza) una gigafactoría de bate-
rías, que será la mayor de España 
con una inversión de 4.000 mi-
llones. En el proyecto –que con-
tará con ayudas del Perte VEC– 
participa como socio industrial 
el gigante chino CATL, que es el 
mayor fabricante de baterías del 
mundo.  P3-4/LA LLAVE

Martin Wolf

Cómo hacer que funcione 
la política industrial  P44

OPINIÓN
 “Si en una oficina  
se coloca un cuadro  
con un árbol aumenta la 
eficiencia”, dice Cousteau 

 Financiar la inversión 
sostenible puede  
ser rentable desde  
el primer momento 

 Las empresas de  
energía reclaman más 
agilidad para acelerar el 
despliegue de renovables 

 “Hay que encontrar  
un equilibrio entre  
la inteligencia artificial 
y la sostenibilidad” 

 “Las empresas deben 
contribuir más al reto 
medioambiental”, 
afirma Clara Arpa 

Céline Cousteau, defensora 
del medio ambiente, inauguró 
EXPANSIÓN GreenWorld, 
que reúne a directivos de múl-
tiples empresas en torno a la 
transformación verde. P17 a 30

Cousteau: “El precio que pagamos en 
salud es un gran peso para la economía”

Céline Cousteau,  
durante la conferencia inaugural 
de EXPANSIÓN GreenWorld & 
Sustainability. M

au
ric

io
 S

kr
yc

ky

II EDICIÓN EXPANSIÓN GREENWORLD, EL GRAN EVENTO DE LA SOSTENIBILIDAD

Bankinter, Ibercaja e ING desatan la batalla por las hipotecas fijas
P31

El CEO de BBVA, Onur Genç, piensa que 
el Ejecutivo no interferirá en la adquisición 
de Sabadell, pero es partidario de “trabajar 
con el Gobierno” si fuera necesario.  P32

El capital riesgo 
compra empresas 
por 95.000 millones
 Apollo, Bain, Blackstone, CVC, Cinven, 
KKR, EQT, Permira, Carlyle y PAI  P6-7

Morgan Stanley y Goldman 
toman un 2,5% de Sabadell 

 El ‘Proyecto Antares’ prevé 
suministrar baterías a las 
plantas de Vigo y Zaragoza  

 Stellantis aspira a obtener  
300 millones de ayudas públicas,  
de los que ya tiene 210 millones

www.mio.one

IA aplicada a
optimizar su negocio



Trabajo plantea
bonificaciones por la
reduccidn de jornada

Diaz insiste en que
no dilatarfi los plazos
prometidos para
instaurar la medida

EMILIO SANCHEZ HIDALGO
Madrid
E1 Ministerio de qYabajo con-
cret6 parcialmente el martes
su propuesta de bonificael6n de
cotizaelones para empresas pe-
quefias, en el marco del difilogo
conlos agentes sociales para re-
duelr la jornada laboral. Fuen-
tes de la negociael6n aseguran
que el departamento que dirige
Yolanda Dfaz plante6 que de la
parte de cotizaci6n que se paga
para confingencias comunes se
bonifique de un 80% a un 100%
en el primer afio.

E1 ministerio afin no ha con-
cretado esta propuesta por es-
crito, pero la traslad6 verbal-
mente a los agentes sociales. Se
aplicarfa alas empresas peque-
fias, mils comunes en el tejido
productivo espafiol queen el
comfin de la Uni6n Europea, y
que, segfin denunela la patronal
que las representa (Cepyme), se-
rlan la que mils sufrirlan con d
reeorte de lajornada ordinaria.
Segfin detallan fuentes de la ne-
goelael6n, la bonifieael6n serla
del 100% para j6venes, mujeres
y mayores de 52 afios.

E1 ministerio traslad6 esta
propuesta en la und~elma reu-
ni6n desde enero para tratar la
reducci6n de jornada. En esa
mesa se refinen tres partes: re-
presentantes de los sindieatos,
de los empresarios y del Gobier-
no. Los dos primeros aseguran
que el Ministerio de "l~’abajo se
ha abierto a la pos~ilidad de re-
trasar a 2025 la redueei6n de la
jornada a 38,5 horas y a 37,5 a
2026, en vez de lo que estable-
ela el programa de PSOE y Su-
mar, en 2024 y 2025 respee~va-
mente. Es una opel6n que, se-
grin fuentes de la negoelael6n,
solo se eontemplarla si la pa-
tronal partieipase en el aeuer-
do. La notiela traseendi6 tras la
reuni6n, euando lo desvel6 en
dedaraelones alos medios la se-
eretaria de Aeei6n Sindieal de
CC OO. Fuentes de UGT y de los
empresarios tambi~n lo eonfir-
man, pero el ministerio lo niega.

"[El mattes] hubo una reu-
ni6n de difilogo soelal, una mls,
de eerea de euatro horas, y roy
a desmentir la informaei6n
que se ha publieado. Es rotun-
damente falso que d Ministerio
de q~abajo haya propuesto esta
medida en la mes~. Lo desmien-
to rotundamente. En ningfin ca-
so se habl6 de esta medida. E1
Gobierno de Espafia va a eum-

plir con el acuerdo de entrada
en vigor de la reducel6n de la
jornada laboral a 37 horas y me-
dia; dijo Dfaz.

Segfin fuentes sindicales y
empresariales, el ministerio sf
plante6 la dilael6n en la anterior
reuni6n, en la que se celebr6 el 9
de sepfiembre, y se volvi6 a co-
mentar el manes. Interlocutores
de la mesa pidieron al ministe-
rio que aterrizase esta pos~ili-
dad por escrito, pero aseguran
que el departamento de Dfaz se
ha negado. La pr6xima reuni6n
tendril lugar el 11 de octubre.
"Hay posibilidad de Wabajar en
positivo para alcanzar un acuer-
do en una de las materias mils
importantes y que mils esperala
sociedad espafiola’, agreg6 Dfaz.

"De lo que estamos hablan-
do es de que las 38 horas y me-
dia se puedan aplicar en el afio
2025, que las 37 horas y media
se puedan aplicar a partir del 31
de dielembre de 2025, es deelr,
en el afio 2026", dijo el manes
Marl Cruz Vicente, secretaria
de Acel6n Sindical de CC OO. A
la vez, indic6: "Sabemos que ya
este afio, por mucha prisa que
nos demos, hace falta un trfirnite
padamentario. Esto no se acaba
con el difilogo social, luego llega
el Congreso:

Esta es una de las elaves de
la negoelaci6n, muy condicio-

La propuesta se
centra en impulsar
las contrataciones
en las pymes

Afectaria
fundamentalmente
aj6venes, mujeres y
mayores de 52 afios

nada por los tiempos. Solo que-
dan Wes meses para que termi-
ne 2024, plazo que habfan dado
PSOE y Sumar para la entrada
en vigor de la primera fase del
recorte. Cada dfa es mils diffell
que el ministerio logre que las
38 horas y media apliquen en lo
que queda de afio. Afin es dill-
ell que la patronal participe en
el acuerdo.

Ademls, hoy empiezan las
protestas de los sindicatos an-
te las sedes de la CEOE. UGT y
CC OO acusan alas patronales
de una estrategia dilatoria, sin
una intenel6n real de reducir
la jornada. Fernando Lujfin, de
UGT, pidi6 anoche ala eludada-
nfa que d6 un paso addante: "Se
tienen que mover. Tienen que
acompafiar a los sindicatos, pa-
ra que CEOE, Cepyme ylos gru-
pos polfticos tengan elaro que
esto es una demanda la gente:

SECCIÓN:

OTS:

DIFUSIÓN:

FRECUENCIA:

ÁREA:

AVE:

PÁGINAS:

PAÍS:

ECONOMIA Y TRABAJO

758000

49152

Diario

116 CM² - 36%

24606 €

25

España

26 Septiembre, 2024
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SECCIÓN:

OTS:

DIFUSIÓN:

FRECUENCIA:

ÁREA:

AVE:

PÁGINAS:

PAÍS:

ECONOMIA

50000

7386

Lunes a sábados

236 CM² - 47%

6792 €

23

España

26 Septiembre, 2024

P.5
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ACTUALIDAD ECONÓMICA

CARMEN VALERO BERLÍN 
El intento del gran banco italiano Uni-
credit de hacerse con el control de 
Commerzbank se está convirtiendo 
en una lucha de poder político entre 
Berlín y Roma. Un día después de que 
el canciller Olaf Scholz denunciara 
públicamente la maniobra italiana 
como «inamistosa» y como una «ad-
quisición hostil», el ministro ita-
liano de Asuntos Exteriores, An-
tonio Tajani, expresó su «incompren-
sión» por la declaración del can-
ciller. «Cuando alguien compra una 
empresa italiana, se habla del mer-
cado único europeo, pero si un italia-
no compra fuera de Italia, ya no se 
está en el mercado único europeo. 
No lo entiendo», dijo Tajani. 

No es habitual que una empresa 
que cotiza en el DAX se convierta en 
candidata a una adquisición y cai-
ga en manos extranjeras, pero en el 
caso de Unicredit, que se hizo en 
2005 con el Hypovereinsbank sin 
que nadie pudiera evitarlo, llueve 
sobre mojado. 

La maniobra del consejero de-
legado de Unicredit, Andrea Orcel, pa-
ra hacerse con el segundo mayor ban-
co alemán que cotiza en bolsa des-
pués del Deutsche Bank es sibilina, 
pero es lo que hacen la mayoría de los 
inversores cuando se planean una ad-

quisición: comprar sin que se note, en 
tanto que el precio de las acciones su-
be en cuanto se conocen los planes 
de adquisición. Orcel ha estado com-
prando en secreto el 4,5% de Com-
merzbank en bolsa desde el verano, 
lo que equivale al último paquete de 
acciones puesto a la venta del contin-
gente adquirido por el Gobierno en 
plena crisis financiera. 

Los inversores tienen que declarar 
sus acciones a partir de una partici-
pación directa del 3% o de una parti-
cipación indirecta del 5% a través de 
derivados. Según los círculos de su-
pervisión, no hay indicios hasta la 
fecha de que Unicredit haya violado 
las normas de información. En Ber-
lín, sin embargo, esto se ha percibido 
como una «compra a hurtadillas», una 
«operación inamistosa», de la que el 
Gobierno no está exenta de culpa, se-
gún la oposición. 

La única baza que tiene actualmen-
te el Gobierno alemán para torcer la 
operación es el 12% de acciones que 
le queda en el Commerzbank. Por lo 
demás, sólo puede expresar su desa-
probación o, como ha hecho el minis-
tro de Finanzas, Christian Lindner, 
llamar a la cúpula del banco a la re-
sistencia. «Es un asunto que compe-
te al Consejo de Administración y al 
Consejo de Supervisión del Com-

merzbank», ha dicho Lindner. 
«Alemania debe tener el máximo 

interés en un sistema bancario esta-
ble y garantizarse el suministro de 
crédito a la economía y a las pymes 
en particular», sostiene un ministro. 
«Tenemos un ojo puesto en garanti-
zar que el centro bancario de Fránc-
fort siga siendo fuerte». 

Unicredit sorprendió el lunes con 
la noticia de que había adquirido una 
participación adicional del 11,5% en 
Commerzbank. Junto con la partici-

pación del 9% que ya tiene, se ha he-
cho con casi el 21%. Al mismo tiem-
po, ha presentado una solicitud al BCE 
para elevarla hasta el 29,9%. De su-
perarse la barrera del 30%, Unicredit 
tendrá que presentar una OPA. 

Colchón tiene. Vale más de 60.000 
millones de euros en bolsa y podría 
permitirse la adquisición de Com-
merzbank, que está valorado en unos 
18.000 millones de euros. Unicredit 
generó un beneficio neto en el primer 
semestre de 2024 cuatro veces supe-
rior al del Commerzbank. En bolsa, 
el banco italiano cotiza a más del tri-
ple de la capitalización del alemán. Si 
se produjera la absorción, se crearía 
un megabanco europeo.  

Orcel no ha aclarado sin embargo 
que éste sea su obetivo. Commerzbank, 
por si acaso, ha nombrado a Bettina 
Orlopp consejera delegada, en susti-
tución del actual CEO, Manfred Knopp. 
Orlopp trabaja para Commerzbank 
desde 2014 y es miembro del conse-
jo de administración desde otoño de 
2017. Antes fue socia de la consultora 
McKinsey. El todavía CEO lleva al fren-
te del Commerzbank desde 2021 e im-
pulsó la reorganización del banco, in-
cluida la reducción de miles de pues-
tos de trabajo. En 2023 obtuvo un be-
neficio récord gracias a la subida de 
los tipos de interés. 

El ‘asalto’ a Commerzbank tensa 
las relaciones entre Roma y Berlín 
Italia pide «coherencia» al Bundestag ante la compra del banco alemán por Unicredit

Trabajadores de Commerzbank se manifiestan esta semana en Fráncfort contra la toma de control del banco por Unicredit. AFP

60.000 
VALOR DE UNICREDIT.   
El banco italiano tiene una 
capitalización en bolsa que  
es más de tres veces superior  
a la del alemán. 

21% 
PARTICIPACIÓN. Unicredit 
ha anunciado su intención de 
elevar al 29,9% su participa-
ción en Commerzbank, al 
límite para lanzar una OPA.

DATOS

CRISTINA ALONSO MADRID 
La negociación sobre la reducción 
de la jornada laboral ha entrado 
en una nueva fase. El Ministerio 
de Trabajo se niega a poner por 
escrito las ofertas que está hacien-
do verbalmente en la mesa, lo que 
está provocando una desconfian-
za creciente en la patronal. Mien-
tras, los sindicatos se han lanza-
do a una oleada de protestas que 
arranca este mismo jueves a las 
puertas de las sedes de la CEOE. 

La reunión de este martes mar-
có un punto de inflexión. Fuentes 
del diálogo social revelan que el 
Ministerio se mostró más fle-
xible a las demandas patronales 
que en anteriores ocasiones. Y re-
lacionan este giro con la necesi-
dad que tienen de sacar adelante 
esta reforma con un acuerdo tri-
partito que pueda llegar con más 
garantías de éxito al Congreso. 

Para empezar, el Ministerio rei-
teró a los empresarios la posibili-
dad de flexibilizar los plazos pa-
ra la entrada en vigor de la jorna-
da de 37,5 horas e incluso ofreció 
llevarla a 2026, tal y como re-
conocen tanto desde las organi-
zaciones empresariales como sin-
dicales. Y además se abrió a sua-
vizar el planteamiento sobre el re-
gistro horario, que el Ministerio 
había planteado endurecer con 
una vigilancia en tiempo real por 
parte de la Inspección de Trabajo 
de un registro telemático obliga-
torio para todas empresas, inde-
pendientemente del tamaño. 

Así lo aseguran a EL MUNDO 
fuentes al tanto de las conversa-
ciones que explican que la CEOE 
ha pedido explícitamente al Mi-
nisterio que flexibilice esa pro-
puesta para continuar dialogan-
do sobre una eventual reducción 
de la jornada. Y lo confirman en 
la patronal: «Se lo hemos pedido 
en varias ocasiones y el martes se 
mostró favorable a estudiarlo».  

Pero los empresarios han per-
dido toda la confianza en el Mi-
nisterio. «Hemos pedido las pro-
puestas por escrito y no las pre-
sentan. Hoy dicen una cosa en la 
mesa y mañana lo niegan», afir-
man fuentes de la CEOE. El ejem-
plo fue público ayer mismo, cuan-
do Yolanda Díaz negó que el Mi-
nisterio se hubiera abierto a apla-
zar la reforma a 2026, algo que ha-
bía desvelado la portavoz de CCOO. 

En el equipo de Díaz tampoco 
confirman que hayan ofrecido bo-
nificaciones de hasta el 100% en 
los contratos a las pequeñas em-
presas. En todo caso, la patronal 
no muerde el cebo de las ayudas 
e insiste en que la reducción de la 
jornada tiene un coste: «El Gobier-
no no puede poner la carga de una 
decisión política en las empresas». 

La CEOE exige 
a Trabajo que 
suavice el 
control horario 
para negociar
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1388 €
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Y
olanda Díaz está empeñada en conseguir un acuerdo con 
los agentes sociales para la reducción de la jornada laboral 
máxima. La vicepresidenta segunda y ministra de Trabajo 

sabe que un rechazo de la patronal a esta reforma podría llevar a 
que sus socios parlamentarios de Junts votaran junto a la oposi-
ción en contra de la misma cuando llegue al Congreso de los Di-
putados, lo que supondría cosechar otra derrota parlamentaria 
para la coalición gubernamental y hacer más evidente la pérdida 
de su mayoría parlamentaria. De ahí sus reiteradas ofertas a los 
representantes empresariales con mejoras a su propuesta inicial 
para lograr la ansiada firma de CEOE, a cuyo presidente acusaba 
hace tan sólo unas semanas de “estar en las tesis de Vox” respec-
to al recorte de jornada. Sin embargo, las generosas subvencio-
nes de las cotizaciones sociales a las pymes que deban contratar 
nuevos empleados a consecuencia del nuevo tope de horas tra-
bajadas cuestionan el sentido económico de la reforma. Si para 
cumplir el objetivo político de la ministra, fijado como una de las 
prioridades del Ejecutivo para esta legislatura, de recortar la jor-
nada máxima hasta 38,5 horas 
este año y 37,5 horas en 2025 se 
hace necesario prácticamente 
subvencionar la contratación de 
personal sustituto que asuma la 
carga de trabajo que deje de rea-
lizar la plantilla actual de las em-
presas, entonces valdría más de-
jar los límites de la jornada labo-
ral máxima tal como están en la actualidad. El ministerio propo-
ne bonificar durante un año hasta el 100% de las cotizaciones a 
la Seguridad Social de las pymes para nuevos contratos realiza-
dos por estas circunstancias a mayores de 52 años, jóvenes y mu-
jeres con difícil inserción laboral. Pero la decisión de contratar 
personal no debería estar condicionada por una subvención pú-
blica, que sólo genera empleo artificial que con toda probabili-
dad se destruya tras el final de la subvención y únicamente sirve 
para maquillar las estadísticas oficiales, que reflejan desde hace 
meses el declive de la contratación. La vía más eficaz para incen-
tivar el empleo es crear un entorno propicio a nivel regulatorio, 
burocrático y fiscal, algo que no se da hoy en la economía espa-
ñola. Es revelador que Díaz llegó al Ejecutivo defendiendo la eli-
minación de la gran cantidad de las subvenciones a la contrata-
ción existentes por su elevado coste para las debilitadas arcas de 
la Seguridad Social y ha terminado recurriendo a la misma one-
rosa estrategia para poder salvar su medida política estrella. 

E
l Gobierno y los partidos de izquierdas sostienen el man-
tra de que los problemas de la vivienda en España se de-
ben a la acumulación de pisos por parte de algunos pro-

pietarios, lo que justificaría una mayor intervención pública pa-
ra garantizar un mejor acceso. Pues bien, tanto la evolución re-
ciente del mercado inmobiliario como el sentir de la mayoría de 
los dueños de pisos (el 97% pequeños ahorradores, según las es-
tadísticas del Ministerio de Vivienda) demuestran que sucede 
todo lo contrario. Es el creciente intervencionismo del Estado  lo 
que ha distorsionado este mercado, aumentando las dificultades 
para conseguir una vivienda de las personas con menores nive-
les de renta o en riesgo de exclusión social. Una encuesta entre 
arrendadores corrobora que la causa más común que les desin-
centiva a la hora de ofrecer sus pisos en alquiler es la desconfian-
za respecto a los posibles inquilinos. Los recelos proceden de la 
falta de garantías legales en caso de sufrir impagos, destrozos u 
ocupaciones. La sobreprotección jurídica de quienes alquilan 
un piso puesta en marcha por el Gobierno con motivo de la pan-
demia y mantenida posteriormente con el pretexto de una su-
puesta emergencia social (lo cual contrasta vivamente con las 
declaraciones de ministros alardeando de la bonanza de la eco-
nomía española) ha dejado desasistidos a los propietarios. Mu-
chos de ellos están optando por dejar de ofrecer sus pisos en al-
quiler, una reducción de la oferta que contribuye a elevar el pre-
cio de los que se mantienen en el mercado. La única solución se-
ría restablecer la cobertura jurídica de los arrendadores.

Yolanda Díaz recurre 
a subvencionar las 
cotizaciones sociales 
para sacar adelante 
su medida estrella

Google arremete contra 
Microsoft en Bruselas
Los conflictos en temas de com-
petencia no sólo se dirimen entre 
las autoridades de las distintas ju-
risdicciones y las compañías afec-
tadas, sino que también pueden 
producirse entre las propias com-
pañías. Es el caso de Google, que 
ha presentado una queja ante la 
Comisión Europea contra Micro-
soft, alegando que ésta pone tra-
bas a los clientes que quieren tras-
ladar determinadas cargas de tra-
bajo desde su nube Azure a la de 
la competencia, que incluye a 
otras compañías, entre ellas, la 
propia Google y Amazon. Google 
acusa a Microsoft tanto de sobre-
costes para la migración (de hasta 
el 400%) como de obstáculos adi-
cionales, como la limitación de 
parches de seguridad y otras ba-
rreras de interoperabilidad. En  
julio, Microsoft cerró un acuerdo 
con varios proveedores rivales de 
servicios en la nube para evitar 
una investigación formal de Bru-
selas, por lo que su presidente, 
Brad Smith, ha rechazado las que-
jas de Google, asegurando que no 
prosperarían para abrir una in-
vestigación. En el segundo tri-

mestre, Alphabet tuvo ingresos  
de 84.742 millones de dólares 
(+14%) y beneficio operativo de 
27.425 millones (+32%). El nego-
cio en la nube Google Cloud apor-
tó el 12,2% de los ingresos, pero 
solo el 4,2% del beneficio operati-
vo. En su cuarto trimestre, Micro-
soft tuvo ingresos y beneficio ope-
rativo de 56.189 y 22.254 millones 
de dólares, respectivamente, con 
subidas del 15%. La nube aportó el 
50,8% de los ingresos.

España es el segundo fabricante eu-
ropeo de vehículos y por lo tanto es 
un país clave en el panorama auto-
movilístico del viejo continente. Sin 
embargo, el no contar con una gran 
empresa nacional –la española Seat 
forma parte del grupo alemán 
Volkswagen– ha sido un lastre histó-
rico a la hora de atraer inversiones. 
Los grandes grupos automovilísti-
cos, en la era de transformación ha-
cia la movilidad eléctrica, están pro-
tegiendo el futuro de sus plantas na-
cionales con la adjudicación de la 
primera oleada de vehículos eléctri-
cos y con las primeras gigafactorías 
de baterías en territorio europeo. Sin 
embargo, España, pese a no tener 
una matriz nacional de un gran fa-
bricante de vehículos, se está ha-
ciendo con grandes proyectos de 
electrificación, tanto de producción 
de eléctricos como de fabricación de 
baterías. El objetivo del Gobierno es 
que España se convierta en un hub 
europeo de electromovilidad y para 
ello ha articulado la herramienta de 
los Perte. El Perte del vehículo eléc-
trico fue el primero en salir, síntoma 
de la importancia del sector, pero 
pagó la novatada y tuvo fallos pro-
pios de un primerizo. Sin embargo, 
las siguientes convocatorias han 
conseguido el objetivo buscado: 
atraer inversión vinculada al coche 
eléctrico. Ya se han confirmado dos 
gigafactorías en España (Volkswa-
gen en Sagunto y Envision en Cáce-

res) y están al caer otras dos, la de 
Stellantis en Zaragoza y la de InoBat 
en Valladolid. A estos cuatro centros 
planificados se añade uno de menor 
tamaño de Basquevolt en País Vasco, 
completando un tupido ecosistema 
nacional de baterías. El fácil acceso 
al corazón del vehículo eléctrico, co-
mo es la batería, puede espolear a los 
fabricantes de vehículos a decantar-
se por España para fabricar sus co-
ches eléctricos. En estos momentos, 
Renault está preparando sus fábricas 
españolas para ello, al igual que Seat 
y Volkswagen y el grupo Stellantis y 
Mercedes-Benz, mientras que pue-
den llegar otras inversiones proce-
dentes de empresas chinas, como 
MG, que están por cerrarse.

Celsa avanza a la 
espera de un socio  
Hace un año el caso Celsa marcó un 
antes y un después en la historia cor-
porativa española: la familia Rubiral-
ta, que no supo o pudo negociar una 
solución alternativa con los fondos 
acreedores, quedó apartada del capi-
tal y de la gestión, pasando el 100% 
de la propiedad a los fondos vía capi-
talización de deuda, sentencia judi-
cial de por medio. Ahora, de acuerdo 
con el plan industrial realizado por 
Bain & Co bajo la dirección del CEO, 
Jordi Cazorla, nombrado en enero, 

la compañía pondrá en marcha una 
ampliación de capital de 166 millo-
nes de euros, dirigida a financiar in-
versiones de 81 millones en España y 
de 85 millones en las filiales de Polo-
nia, Noruega y Gran Bretaña. La 
operación se estructurará en dos tra-
mos: uno primero inmediato, y otro 
posterior vinculado al proceso de 
venta del negocio internacional del 
grupo, gestionado por Citi. En para-
lelo, Celsa Steel tiene pendiente la 
incorporación de un socio industrial 
español que tome el 20% del capital. 
Se trata de uno de los puntos nego-
ciados en las conversaciones con el 
Gobierno hace un año, dirigidas al 
compromiso de mantener la espa-
ñolidad del grupo. Sobre el papel, 
entre los candidatos para tomar esa 
posición del 20% en el capital de 
Celsa estarían grupos como Sidenor, 
Megasa, Gonvarri o Cristian Lay. El 
inversor, previsiblemente, algo ten-
drá que decir en relación con el plan 
industrial de Bain. Celsa tiene pre-
sencia industrial en nueve países y 
cuenta con siete acerías. En 2022 re-
gistró ingresos de 6.109 millones.

El capital riesgo se 
multiplica en España 
Es muy difícil para un español no 
utilizar en su vida cotidiana algún 
producto o servicio suministrado 
por empresas respaldadas por el ca-
pital riesgo. Comprar el pan, echar 
gasolina al coche, llamar por el mó-
vil, matricularse en una universidad, 
alquilar una oficina o ir al fútbol pue-
de implicar el pago de un dinero que 
irá a parar en última instancia a fir-
mas como CVC, Carlyle, KKR, Cin-
ven, EQT o Blackstone. Al final  
de 2023, según datos del Ministerio 
de Economía actualizados por  
EXPANSIÓN, la inversión directa 
de estos fondos en España ascendía 
a 95.000 millones de euros, más  
del doble que cinco años antes, y en 
2024 sigue subiendo esa cifra con 
operaciones como la venta de Idea-
lista o la opa sobre Applus. El sector 
del private equity ha dejado atrás su 
fama de inversores muy agresivos, al 
utilizar la deuda de manera más con-
servadora, ser más pacientes con sus 
participadas y abrirse a alianzas con 
socios locales. Gracias a ello, ahora 
es una alternativa clara de financia-
ción para cualquier empresa espa-
ñola (desde los grupos del Ibex a las 
pymes) que quiera financiar sus pro-
yectos de crecimiento. Tras este rá-
pido despliegue de los fondos, habrá 
que ir juzgando los resultados de esa 
estrategia y hacia dónde van las em-
presas que controlan. Lo ideal son 
casos como Idealista o Dorna (que 
han multiplicado su valoración), pe-
ro si no se abre más el mercado de 
fusiones y de salidas a Bolsa, puede 
haber fondos que vean complicado 
salir de otras inversiones.

Microsoft, en dólares.
EN BOLSA

Fuente: Bloomberg
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S in duda hay motivos para que suba el 
oro, pero ¿los hay para que suba tanto? 
Muchos analistas dirán –y no les falta-

rá razón– que, cuando bajan los tipos de in-
terés reales (nominal menos inflación), el oro 
gana atractivo. Y es cierto que, aunque la in-
flación está bajando, también están bajando 
rápidamente los tipos de interés de los bo-
nos, lo que hace que disminuya su tipo de in-
terés real.  

Aun así parece difícil explicar el “subidón” 
que ha tenido el oro porque, además, los ti-
pos de interés reales sigue siendo positivos. 
Antes de la pandemia eran cero o negativos 
y el oro no subía como ahora. 

Analizando el tema con detalle, nosotros 
llegamos a una explicación más sociológica. 
Y no olvidemos que la sociología y la psico-
logía tienen un papel muy  importante en los 
mercados.  

Esa explicación se llama miedo. El oro su-
be actualmente por la cronificación del mie-
do en la sociedad. Y, lógicamente, también 
entre los ahorradores. Más concretamente 
la acumulación de varios tipos de miedo. 

Socio de Nextep Finance

Víctor 
Alvargonzález

¿Por qué sube tanto el oro?
El primero es el miedo a la inflación. Es 

cierto que el nivel de inflación está bajando. 
Ya no es del 10% sino del 2,5% anual. Pero el 
daño está hecho. La inflación general acu-
mulada desde que se salió de control es de 
más del 20%. Incluso del 50% en muchos 
bienes y servicios. El miedo a la inflación ha 
calado entre los ciudadanos. 

En realidad, la respuesta a la pregunta de 
por qué sube el oro la tenemos en la publici-
dad que se hace actualmen-
te de forma masiva en me-
dios de comunicación y re-
des sociales en EEUU pa-
ra que la gente compre oro. 

En estos anuncios, ade-
más del gancho de la pro-
tección frente a la infla-
ción, se utiliza el miedo en 
términos generales. Se ha-
bla de los muchos peligros 
que acechan. Y, en parale-
lo, las redes sociales gene-
ran el terreno abonado para que crezca la se-
milla del miedo. 

Si quieres llamar la atención en las redes, tie-
nes que meter miedo o generar enfrentamien-
to. El enfrentamiento se utiliza para la políti-
ca, el miedo para los mercados financieros.   

Por eso, en los anuncios norteamericanos, 
después de hablar de la inflación, se habla de 

un futuro colapso financiero, de la crisis que 
llega o de la burbuja que está a punto de es-
tallar. Por supuesto que habrá crisis y bur-
bujas que estallarán, pero no todos los días. 
Ahora bien, repetido constantemente se con-
vierte en una realidad cotidiana. Y hay que 
protegerse. 

Luego está el miedo al descontrol presu-
puestario de los políticos. En nuestra opi-
nión, el miedo más justificado, porque es re-

al. Los políticos han per-
dido el miedo –nunca me-
jor dicho–, a gastar sin 
control. Y eso acabará muy 
mal. En países como Es-
paña no se es consciente 
de este peligro, pero en paí-
ses con mayor cultura fi-
nanciera como EEUU, es-
tá muy presente. Y se bus-
ca protección. 

Y la guerra. No es que 
ahora haya más conflic-

tos, pero tener una guerra en Europa que 
involucra directamente a Rusia o un posi-
ble enfrentamiento directo de Israel con 
Irán son palabras mayores. Un miedo muy 
justificado 

Otro aliado del oro es la caída en desgra-
cia del Bitcoin. Parecía que iba a ser la pro-
tección frente a la inflación o la guerra, pe-

ro ha sido el activo que más ha caído cuan-
do subió la inflación os iniciaron guerras, ya 
fuera en Ucrania o en Gaza. 

Finalmente, parece que algunos bancos 
centrales están comprando oro. Es posible, 
sobre todo los de países que no quieren de-
pender demasiado de los bancos occidenta-
les y del dólar. No vaya a ser que en un pro-
ceso de sanciones les confisquen las reser-
vas del país. 

¿Cuál es el techo de la cotización del oro? 
De acuerdo con todo lo anterior, depende de 
la evolución de tres factores: el miedo, los 
bancos centrales y el nivel de especulación.  

No es lo mismo que haya un alto al fuego 
en Ucrania que a que continúe la escalada 
militar. Que siga subiendo la deuda pública 
o que se estabilice. A menos miedo, menos 
motor de su vida para el oro. Tampoco es lo 
mismo que ciertos bancos centrales sigan 
comprando oro a detengan sus compras.  

Tampoco se puede descartar que el oro es-
té siendo objeto de una manipulación pare-
cida a la que hemos visto en muchas mate-
rias primas, como por ejemplo ha ocurrido 
con el cobre. Pese a su importancia, el oro no 
tiene un volumen de negociación similar al 
de los grandes activos financieros. Otro mo-
tivo por el que el oro podría dejar de subir es 
que, si hay un proceso especulativo, los es-
peculadores decidan realizar beneficios.

El miedo es el gran 
instrumento que 
marca las subidas y 
bajadas del 
mercado 

Uno de los últimos en decirlo de una 
larga lista de autoridades e institucio-
nes ha sido el Banco de España: el en-

vejecimiento de la población activa no bene-
ficia ni al dinamismo económico ni a la adap-
tación a las nuevas transformaciones produc-
tivas que brinda la tecnología, alejando a los 
jóvenes del mercado laboral e incluso pudien-
do frenar la transición ecológica y digital.  

“En las últimas décadas el proceso de en-
vejecimiento de la población española habría 
contribuido de forma notable a reducir el di-
namismo de las tasas de entrada y salida del 
empleo, así como de los movimientos direc-
tos empleo-empleo”, analiza el supervisor 
bancario en su último artículo del 29 de agos-
to. El impacto del envejecimiento poblacio-
nal en los flujos de entrada y salida en el mer-
cado de trabajo español. 

Es algo ya sabido que nuestro país debe de 
abordar, a ser posible sin demora y, por qué 
no, mientras se canalizan y ejecutan los fon-
dos europeos NextGenerationEU hasta agos-
to de 2026: 160.000 millones llamados a trans-
formar social, económica, digital y ecológi-
camente nuestro sistema productivo.  

Una transformación que no será completa 
sin una fuerza productiva renovada. Como 
apunta el Banco de España, “el envejecimien-
to previsto [de la población trabajadora] po-
dría dificultar, en ausencia de medidas co-
rrectoras tanto en el ámbito puramente de-

Presidente de la Construcción (CNC)

Pedro  
Fernández Alén

mográfico, como en términos de políticas de 
empleo y formativas, los procesos de reasig-
nación sectorial y ocupacional de los traba-
jadores necesarios para las transiciones digi-
tal y energética y para el crecimiento de la 
productividad”.  

Hablemos ahora de la construcción, un sec-
tor doblemente afectado por este envejeci-
miento.  

En primer lugar, se trata de un motor esen-
cial para la modernización de España por el 
que van a pasar siete de cada 10 euros de los 
fondos NextGenerationEU. Un sector muy 
envejecido que genera riqueza y prosperidad. 
A una población trabaja-
dora en edad avanzada -
que analizaremos más ade-
lante- se le añaden lacras 
como la falta de mano de 
obra cualificada y, el pro-
blema más grave desde ha-
ce cuatro años, la escalada 
de los precios de los mate-
riales básicos y de la ener-
gía empleada en las obras.  

Pues bien, según la últi-
ma Encuesta de Población 
Activa (EPA) del segundo trimestre de 2024 
que publica el Instituto Nacional de Estadís-
tica, nos encontramos ante un tejido con una 
gran capacidad productiva. Así, en términos 
interanuales se crearon 61.100 nuevos ocu-
pados, por encima incluso de los datos de 
2023 (60.500). Pero es que en el resto de sec-
tores se crearon muchos más puestos en 2023 
(625.000) que en 2024 (434.700), siempre 
medido en términos interanuales. Se hacen 
bien las cosas pero podrían hacerse mucho 

mejor con más jóvenes en nuestras plantillas.  
Veamos el detalle de la construcción, de cu-

yo envejecimiento venimos alertando desde 
hace tiempo. En 2023, el peso de la población 
joven menor de 30 años asciende a 9% sobre 
el total de la población ocupada, un aumen-
to del 0,1% que, si bien al menos no es nega-
tivo, es claramente insuficiente para garanti-
zar una renovación con creces.  

A su vez, la población ocupada de 55 y más 
años asciende al 20,1% sobre el total de la po-
blación ocupada en 2023. Las tendencias son 
peores: aquí el aumento es del 3,9%. Es decir, 
que el sector renueva antes su mano de obra 

envejecida que su mano de 
obra joven en uno de los 
países con los paros juve-
niles más altos de Europa.  

Son datos del Informe 
del Sector de la Construc-
ción 2023, que publica el 
Observatorio de la Cons-
trucción y que reflejan una 
preocupante tendencia: 
mientras la población jo-
ven disminuye drástica-
mente, la población mayor 

de 55 años aumenta hasta suponer dos de ca-
da diez personas trabajadoras del sector. Una 
seria amenaza para el desarrollo del sector y, 
en última instancia, los fondos europeos. 

Además del envejecimiento de las planti-
llas, otro factor que frena la movilidad geo-
gráfica y tapona la entrada de jóvenes en el 
mercado laboral es la falta de vivienda en 
aquellas zonas con mayores oportunidades 
de trabajo. Pues bien, aumentar la oferta in-
mobiliaria, cómo no, también corresponde 

a la construcción, que trabaja con la mano 
tendida hacia las autoridades públicas en la 
búsqueda de soluciones urgentes frente a 
uno de los grandes problemas que afronta-
mos como sociedad. En este sentido, desde 
la Confederación Nacional de la Construc-
ción (CNC) creemos que todos los actores 
públicos y privados debemos alcanzar el ob-
jetivo de 150.000 viviendas al año, de todas 
las tipologías, para facilitar el acceso de los 
jóvenes y aliviar los precios en los lugares 
más tensionados.  

La construcción es un sector que crea em-
pleo de calidad, donde se cobra más que en 
la media del resto de sectores y que ha con-
cebido en los últimos años el primer plan de 
pensiones sectorial de España, conocido co-
mo Plan de Pensiones de Empleo Simplifica-
do del Sector. Una iniciativa que se debe al 
excelente clima de diálogo social que reina 
en la construcción. Un fondo que ha supera-
do ya los 100 millones de euros en derechos 
consolidados gracias a las aportaciones de 
más de 500.000 personas trabajadoras (al-
canzará a un millón) y las contribuciones de 
más de 56.000 empresas. 

Un sector que es líder mundial y que recu-
rre a las tecnologías más punteras, algo que 
exige formación y adaptación permanente: 
tecnología BIM –Building Information Mo-
delling–, Inteligencia Artificial, Big Data, in-
ternet de las cosas –IoT–, Blockchain, reali-
dad aumentada y virtual, robótica, drones, 
impresión 3D… Un sector, en definitiva, que 
necesita incorporar más jóvenes para maxi-
mizar el efecto tractor con el que impulsar la 
actividad económica, la creación de empleo 
y la transformación de España.

El diálogo social 
crea un sistema 
productivo eficiente 
para el sector con 
plenitud de empleo

La construcción busca jóvenes para impulsar España
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Los hogares españoles han regis-
trado durante los meses de verano 
descensos en las expectativas sobre 
la evolución de la economía del pa-
ís, de sus previsiones de ingresos y 
de su disposición al gasto, según se 
desprende del último GfK Euro Cli-

Las familias se muestran más pesimistas en sus previsiones de ingresos
La población española 
confía en una bajada del 
IPC en los próximos meses

ma de Consumo, que publicaron en 
el día de ayer.  

La consultora advirtió en su es-
tudio de que, después de casi un año 
de lentos avances, las expectativas 
de las familias del país respecto a 
sus ingresos para los próximos me-
ses se han reducido de forma des-
tacada durante el verano.  

En concreto, sumando julio y 
agosto se han perdido cinco pun-
tos que han situado el índice en -3 
y que dejan atrás los valores positi-
vos que tanto habían costado alcan-

zar. “Ahora son más los hogares que 
consideran que sus ingresos no me-
jorarán”, se explica en el informe.  

A pesar de esta bajada, España 
sube una posición hasta la 18, de en-
tre los 30 países analizados, lo que 
refleja una caída general de la con-
fianza en los ingresos. De hecho, de 
los 21 países que en junio estaban 
en positivo, ahora son 16.  

El GfK Euro Clima de Consumo 
lleva meses mostrando la incerti-
dumbre de la población respecto a 
la evolución de la economía en Es-

paña con fluctuaciones del indica-
dor al alza y a la baja. Durante el ve-
rano ha vuelto a oscilar: leve mejo-
ra en julio y una caída en agosto de 
cinco puntos que hace retroceder 
al índice a valores del primer tri-
mestre de este año.  

Con -17 puntos, España se sitúa 
en el puesto 19 de 30 y, a pesar, del 
descenso, escala dos lugares. Al igual 
que ocurre con las previsiones de 
ingresos, el resto de europeos tam-
poco tiene claro el desarrollo de la 
economía en sus países.  

En cuanto a la disposición a com-
prar, el informe refleja un descenso 
en agosto que generó una bajada de 
tres puestos en el ranking: España 
pasa a la posición 21. Justo detrás 
del total de la UE que se mantiene 
en el -18.  

Por su parte, agosto cierra con la 
confianza mayoritaria de una re-
ducción de la inflación en los pró-
ximos meses, ubicando al indica-
dor en -7, una mejoría de 4 puntos. 
El total de la UE continúa en -12 
puntos. 

más de lo que habían previsto a ini-
cios de verano. 

En cambio, desde el think tank se 
muestran algo más optimistas en lo 
que respecta a la evolución de la in-
flación subyacente, que excluye la 
energía y los alimentos por su vo-
latilidad, ya que espera que se ra-
lentice al 2,6% este año, frente al 
2,9% que preveían en mayo, mien-
tras que para 2025 mantiene el 2,2%. 

Por tanto, el IPC general de Es-
paña se mantendría este año muy 
por encima de la media de la zona 
euro (2,4%), aunque para 2025 au-
guran que se mantendrá en la línea 
de los Veinte, con una tasa media 
prevista del 2,1%. En cambio, la sub-
yacente de España (2,6%) se man-
tendrá por debajo del 2,8% de la zo-
na euro, y el año que viene se en-
contrarán cerca del 2,2%. 

El secretario general de la OC-
DE, Mathias Gorman, aseguró en 
rueda de prensa que, en líneas ge-
nerales, el avance de las economías 
del G20 “ha sido relativamente só-
lido” y la inflación “ha seguido mo-
derándose”. En cambio, hacen una 
advertencia a los datos “débiles” 
que mostraron tanto Alemania co-
mo Argentina. 

Así, proyectan que el PIB mun-
dial “se estabilizará” en el 3,2% tan-
to este año como el que viene, “con 
una mayor desinflación, una mejo-
ra de los ingresos reales y una po-
lítica monetaria menos restrictiva 
que en muchas economías contri-
buirá a apuntalar la demanda”, re-
marcaron.  

En el caso concreto de Alemania, 
los expertos de la OCDE han reba-
jado sus previsiones en un 0,1% con 
respecto a las realizadas en el mes 
de mayo. Es cierto que, por el mo-
mento, no se augura una recesión 
al cierre de este ejercicio, pero la lo-
comotora de Europa crecerá un pí-
rrico 0,1% a cierre de 2024, lo que 
determina que “la economía ten-
drá un crecimiento débil”, dijo Pe-
reira. Este débil crecimiento en Ale-
mania lastrará el avance de la euro-
zona. Gorman dijo que la Zona Eu-
ro crecerá un 0,7% este año y 
remontar hasta el 1,3% en 2025. 

Para China, por su parte, mantie-
nen un crecimiento del 4,9% para 
este año, muy próximo al 5% que 
se marcó la administración de Xi 
Jinping en marzo. 

Crecimiento del PIB según la OCDE
Datos interanuales en porcentaje

Fuente: OCDE.
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La Organización para la Coopera-
ción y el Desarrollo (OCDE) con-
firmó ayer, en su informe adelanta-
do de septiembre de perspectivas 
económicas, que España va a ser la 
economía desarrollada que más va 
a crecer este año, incluso por delan-
te de Estados Unidos. Los expertos 
del organismo han mejorado las pre-
visiones de nuestro país en un pun-
to con respecto a su informe de ma-
yo, y eleva el avance del PIB espa-
ñol en el 2,8%, mientras que el de 
EEUU lo mantienen en el 2,6%. 

La OCDE señala en el documen-
to que el crecimiento de España, 
junto con Canadá, y el Reino Uni-
do, “fue bastante sólido”. Pregun-
tado por elEconomista.es en rueda 
de prensa, el jefe de Economía de 
la OCDE, Álvaro Pereira, aseguró 
que este impulso de la economía es-
pañola se debe “al fuerte aumento 
del turismo”. 

Aún así, Pereira advirtió que nues-
tro país debe “seguir la senda de la 
disciplina fiscal”, al mismo tiempo 
que recomendó una reducción en 
los procesos burocráticos y de la 
competencia en el área de los ser-
vicios. “La deuda española es toda-
vía demasiado alta”, reiteró, a lo que 
añadió que el país debe ser “pru-
dente” con sus cuentas públicas. 

Es cierto que esta fuerte expan-
sión del PIB ayuda a que la deuda 
pública del país reduzca su peso en 
la economía pero “no es suficien-
te”, advirtió el portugués. En todo 
momento reiteró que hay que se-
guir recortando los pasivos del Es-
tado, no solo como método de pre-
vención para futuras crisis, sino tam-
bién para garantizar los servicios. 

Finalmente, reiteró que para que 
haya una mejora en la productivi-
dad y mejorar el nivel de vida, ha-
cen falta “algunas inversiones en in-
fraestructuras y en mano de obra 
cualificada”. 

La OCDE sube un punto el crecimiento de 
España en 2024 hasta situarlo en el 2,8%
El país liderará el avance económico pero el organismo le pide que aplique “disciplina fiscal”

Desde el Ministerio de Economía 
destacaron que estos datos “vuel-
ven a confirmar la fortaleza de la 
economía española”. Reiteran que 
afianzan las mejoras que han pu-
blicado la mayoría de organismos 
nacionales como de carácter inter-
nacional.  

Esta visión de la expansión de la 
economía española se alinea con las 
predicciones emitidas recientemen-
te por el Banco de España, con su 
recién nombrado gobernador, Jo-
sé Luis Escrivá. La entidad prevé lo 
mismo que la OCDE: un crecimien-
to 2,8% a finales de año. Al mismo 
tiempo, el ministro de Economía, 
Comercio y Empresa, Carlos Cuer-
po, anunció que el Gobierno hará 
una mejora hasta el 2,7% para 2024. 

En cuanto inflación, la organiza-
ción confía en que la general se mo-
dere este año en España al 3% des-
de el 3,4% del año pasado, lo que su-
pone mantener los pronósticos de 
mayo, mientras que, para 2025, el 
índice caerá al 2,1%, una décima 

 El secretario general de la OCDE, Mathias Cormann, y el jefe de Economía de la OCDE, Alvaro Pereira. EFE
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J. Díaz. Madrid 
El fuerte crecimiento del PIB 
en el arranque de 2024 antici-
paba un carrusel de revisio-
nes al alza en las previsiones 
sobre la economía española 
de los principales organismos 
nacionales e internacionales. 
Un proceso de ajuste que ha 
cobrado fuerza en las últimas 
semanas y que aún podría ga-
nar mayor tracción en el futu-
ro después de que el INE revi-
sara (de nuevo) al alza las ci-
fras de PIB de la recta final de 
2023. Los principales ingre-
dientes del cóctel son, de un 
lado, la resiliencia que, gracias 
sobre todo a su sector turísti-
co, viene mostrando la econo-
mía española en un contexto 
difícil en el que el resto de 
grandes países del euro ren-
quean. Y de otro, el efecto 
arrastre estadístico, ante el 
que los principales organis-
mos económicos no tienen 
más remedio que pulsar el bo-
tón de ajuste automático en 
sus cálculos para incorporar 
esa inercia favorable. Con este 
telón de fondo, la OCDE elevó 
ayer hasta el 2,8% su pronós-
tico de crecimiento para Es-
paña en 2024, un punto más 
que en mayo. También mejo-
ró su previsión para 2025, que 
aupó hasta el 2,2%, dos déci-
mas más que en primavera. 

Así lo refleja su último in-
forme de perspectivas, publi-
cado ayer, que llega poco des-
pués de que el Banco de Espa-
ña revisara al alza, también 
hasta el 2,8%, su estimación 
para este ejercicio. El vaticinio 
de la OCDE se sitúa una déci-

ma por encima del objetivo 
del Gobierno, que el martes 
aprobó su nuevo cuadro ma-
cro, en el que contempla un 
avance del PIB del 2,7% este 
año y del 2,4% para 2025, en 
este caso dos décimas supe-
rior al estimado por la organi-
zación internacional (2,2%). 
La revisión del PIB español es 
una de las más profundas aco-
metidas por la OCDE en el 
conjunto de países analizados. 
Su crecimiento previsto cua-
druplica al del conjunto de la 
UE, un 0,7% en 2024 (sin 
cambios sobre el informe de 
mayo), y contrasta con el ané-
mico rendimiento proyectado 
para las otras grandes econo-
mías del euro. 

Según la OCDE, Alemania 
apenas crecerá un paupérri-
mo 0,1% este año, una décima 
menos que en el informe pre-
vio; Italia lo hará un 0,8%, una 
décima por encima de lo es-
perado en mayo, y Francia, un 
1,1%, con una mejora de 0,4 
puntos sobre el pronóstico 
anterior. La economía espa-
ñola también liderará el creci-
miento en 2025, con un au-
mento del PIB del 2,2%, fren-
te al 1,3% previsto para el blo-
que de la moneda única, que 
ese año comenzaría a remon-
tar el vuelo con avances mo-
destos del entorno del 1% en 
Alemania, Francia e Italia.  

España se afianza así como 
la principal locomotora de la 
economía europea, algo que 
Pedro Sánchez se apresuró 
ayer a resaltar: “Nuestra eco-
nomía es el motor de Europa 
(...) buenas noticias para fami-

CUÁNTO CRECERÁN LAS ECONOMÍAS AVANZADAS
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OCDE: España crecerá un 2,8% este 
año, el cuádruple que la zona euro
EN 2024/  El club de los países desarrollados revisa al alza en un punto su pronóstico para la economía 
española, que se afianza como la principal locomotora del euro ante la debilidad de Alemania.
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lias y empresas y malos tiem-
pos para los agonías”.  

La tasa de crecimiento es-
pañola se aproxima así al pro-
medio del PIB mundial, que la 
OCDE ha mejorado en una 
décima, hasta el 3,2% este año 
(y otro tanto en 2025), y supe-
ra con creces al de economías 
avanzadas como las de Reino 
Unido, Canadá y Australia, 
que en los tres casos crecerán 

un 1,1%, e incluso a la de 
EEUU, que lo hará un 2,6%. 
Solo crecerán más economías 
emergentes como la de India 
(un 6,7%), Indonesia (un 
5,1%), o China, que lo hará un 
4,9% en 2024 y un 4,5% el 
próximo ejercicio, dibujando 
una clara curva de desacele-
ración. Todo ello en un con-
texto en el que la inflación pa-
rece domeñada en España, 

con un IPC medio previsto 
del 3% para 2024 (aun así, 6 
décimas por encima del pro-
medio de la eurozona), y del 
2,1% en 2025, cuando conver-
gería con el resto del bloque.  

Deuda y disciplina fiscal 
Pero no todo son buenas noti-
cias. La OCDE reclamó ayer a 
España más disciplina fiscal 
para embridar su abultada 

deuda pública, cuyo peso re-
lativo sobre el PIB solo se re-
duce gracias al crecimiento 
económico, algo que ve clara-
mente insuficiente. “La deuda 
española todavía es demasia-
do alta”, advirtió el economis-
ta jefe de la OCDE, Álvaro Pe-
reira, quien pidió al Gobierno 
“prudencia en los próximos 
años” en la gestión de las 
cuentas públicas. La institu-
ción instó también a España a 
reducir las trabas burocráti-
cas que afectan a la creación 
de empresas y a la competen-
cia, así como a “bajar barre-
ras” en el sector de los servi-
cios porque “es muy impor-
tante para tener más empleo”, 
competencia y productividad. 

La tibia mejora del pronós-
tico de crecimiento mundial, 
hasta el 3,2%, se produce en 
un escenario de “mayor de-
sinflación, de mejora de los 
ingresos reales y de una políti-
ca monetaria menos restricti-
va en muchas economías que 
ayude a apuntalar la deman-
da”, señala el informe de la 
OCDE, que, no obstante, ad-
vierte de que las presiones in-
flacionistas persisten en el 
sector servicios, lo que impide 
que la inflación general “vuel-
va a tasas compatibles con las 
metas de inflación” en mu-
chas economías. Al mismo 
tiempo, el denominado club 
de los países ricos advierte de 
que si bien el crecimiento de 
los salarios reales está ahora 
“respaldando los ingresos y el 
gasto de los hogares”, en mu-
chos países el poder adquisiti-
vo aún no ha recuperado por 
completo los niveles previos a 
la pandemia. 

Pero si bien la inflación ha 
dejado de ser el gran ogro de 
la economía global, el hori-
zonte sigue nublado por gran-
des interrogantes y riesgos. La 
OCDE advierte de que la per-
sistencia de “las tensiones 
geopolíticas y comerciales” 
podría dañar cada vez más la 
inversión y elevar los precios 
de las importaciones. Es más, 
“si hay una escalada en Orien-
te Medio, eso va a tener un 
impacto muy grande en los 
precios de la energía, pero 
también en las rutas comer-
ciales”, alertó el economista 
jefe de la institución, que al 
tiempo alertó de que el enfria-
miento de los mercados labo-
rales podría provocar una de-
saceleración más brusca de lo 
previsto en el crecimiento. 
Sin olvidar que un rebote 
inesperado de las presiones 
inflacionistas podría “provo-
car perturbaciones en los 
mercados financieros”.

La OCDE reclama a 
España más disciplina 
fiscal porque  
la rebaja de deuda  
es insuficiente
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S inchez vincula los presupuestos del
Estado a los congresos de Jtmts y ERC
El presidente advierte que no renuncia a su obligacidn de presentar el proyecto

JUAN CARLOS MERINO
FRANCESC PEIRON
Madrid / Nueva York

"No hacemos politica sobre elva-
cio", advirti6 ayer Pedro SLnchez
desde NuevaYork, parapoder ga-
rantizarse, como pretende, la
aprobaciOn de los primeros pre-
supuestosgenerales del Estado de
esta atha incierta legislatura, lo
que dotaria de estabilidad politica
y econ6mica a su actual mandato.
"Evidentemente, tendremos que
esperar a los congresos de los so-
cios parlamentarios que tene-
mos", admiti6.

Para clarificar la posibilidad de
sacar adelante unas nuevas cuen-
tas pfiblicas para el 2025, o verse
obligado a tma nueva prOrroga
presupuestaria como la de este
ejercicio, el presidente del Go-
bierno aptmt6 pot tanto a la nece-
sidad de esperar a que se celebren
los congresos tanto de Junts, que
culminar~i el 27 de octubre, como
de ERC, que tendni lugar el 30 de
noviembre. Una razOn m~s para
que sea muy improbable, pese a
que finalmente el Gobierno logre
suscribir tm pacto presupuestario
con ambas formaciones, que unas
nuevas cuentas pfiblicas entren
en vigor el pr6ximo 1 de enero.
Una prOrroga, siquiera t6cnica,
parece inevitable. En caso de que,
finalmente, hayapresupuestos.

"ElplanAdel Gobierno es apro-
bar los presupuestos generales
del Estado", subray6 S~inchez.
eso es lo que vamos a tratar de
hacer con todos los grupos par-
lamentados", confi6. Salvo con la
ultraderecha de Vox, advirti6. Y
tambi6n sin la concttrrencia del
Partido Popular, que serial0 que

Pedro S~tnchez, en Nueva York~

igualmente "se autodescarta".
"Paso apaso", recet6 no obstan-

te el jefe del Ejecutivo. "Pdmero
vamos a la senda de estabilidad",
aptmt6. Y justific6 su decisi6n de
retirar del Congreso los objetivos
de d6ficit ya aprobados en dos
ocasiones pot el Consejo de Mi-
nistrosypor elConsejo de Politica
Fiscal y Financiera -pero aboca-
dos a tma nueva derrota en la vo-
taciOn que estabaprevistapara es-
te jueves, ante la negativa de Jtmts
a validarlos-, para negociarlos en

LEONARB0 MUN0Z/AFP

donde particip6 en la gala HeForShe Summit

busca de respaldo parlamentario.
"El Gobierno no va a rentmdar a
hacer sus deberes, y su tarea es
presentar alas Cortes tmos presu-
puestos generales del Estado para
el afio 2025. Eso lo vamos a hacer,
y queremos hacerlo adem~s des-
de el acuerdo", defendi6.

Pero, para conseguirlo, consi-
der0 "importante" poder contar
con tma senda de estabilidad pre-
supuestaria, que enmarcar~i hs
cuentas, "que sea aceptada y vali-
dada por la mayoria parlamenta-

ria". Por eso, asegur6 que opt6 por
retirar la tramitaci6n de la senda
prevista por el Ejecutivo, "para
dar una oportunidad al acuerdo".

’~Este es el Gobierno del di~logo
y del acuerdo", insisti6 S~inchez,
que no obstante no quiso desvelar
si aceptar~ en todo o en parte las
demandas de Jtmts para acordar
tma nueva senda presupuestaria,
con tm mayor margen fiscal para
Cataltmya y el resto de las comu-
nidades aut6nomas.

Eljefe del Ejecutivo, entodo ca-

No hacemos polltica
sobre el vaclo,
tendremos que esperar
a los congresos de los
socios parlamentarios"

"El Gobierno no va a
renundar a hater sus
deberes de presentar
tmos presupuestos,
y queremos hacedo
desde el acuerdo"

"La posid6n del PP
es de una enorme
hipoeresia"

"Apelo al sentido
de Estado de todas
las fuerzas
parlamentarias"
Pedro S~n~hez

so, volvi6 a criticar que el PP de-
mande tma reforma del sistema
de financiaci6n auton6mica y, al
tiempo, vote contra tma senda de
d6ficit que preveia casi 12.000 mi-
llones de euros m~s a comtmida-
des y ayuntamientos. "Es una
enorme hipocresia’,lament&

"No se puede defender naris fi-
nanciaci6n y votar en contra de
estasenda", dijo.Y apel6 al"senti-
do de Estado de las fuerzas parla-
mentarias’. "De todas las fuerzas
parlamentarlas", recalc6.o

E1 Govern apela a la responsabilidad de
JxCat para asegurar las cuentas de12025

LUIS B. GAliCIA Barcelona

E1Gobierno catal~ no se quiere
meter en la negociaci6n entre el
PSOE y Junts para aprobar en el
Congreso el margen de d6fidt
que permitirfi disefiar los presu-
puestos generales del Estado ylos
de las comunidades aut6nomas, y
rechaza que el president Salvador
Illase vayaaimplicar en ello, pero
reclama "responsabilidad y altu-
ra de miras" al partido de Carles
Puigdemont para sacar adelante
un techo de gasto que, de volver a
embarrancar, conllevarla una

merma ingresos de casi 12.000
millones de ettros en dos afios pa-
ratodas las comtmidades aut6no-
mas y los ayuntamientos. Por tan-
to, tambi6n afectaria alas arcas de
la Generalitat de Cataluny~

La portavoz del Govern, silvia
Paneque, vio ayer con buenos
ojos el aplazamiento de la vota-
ci6n de la senda de estabilidad,
prevista inicialmente para hoy, si
con ello hay tma oportunidad pa-
ra el acuerdo con Junts, a la vez
que asegur6 que ser~ ’°oienveni-
do" un posible incremento de los
recursos disponibles para la Ge-
neralitat fruto de la negociaci6n. SLIvl~ paneque

"Cualquier mejora de recursos
econ6micos para Cataltmya lava-
loramos de formapositiva, Sipos-
poner (la votaci6n) sirve para lle-
gar atmpacto, seaelque sea,lova-
loraremos muy positivamente
porque puede mejorar los recur-
sos para Catalunya y para el resto
de las comtmidades aut6nomas y
entes locales",justific6 Paneque.

La portavoz subray6 la "preo-
cupaci6n" del Govern ante la po-
sibilidad de que el Ejecutivo cen-
tral no pueda aprobar esta senda
de estabilidad por’qos efectos ne-
gativos y de p6rdida de recttrsos",
que se notarian en los presupues-
tos que la Generalitat quiere
aprobar. De momento, en el dise-
fio de estas cuentas se trabaja con
el margen del 0,1%, que Junts
querria elevar al 0,8%, un tercio
del obj etivo total del Estado.o

Josep Maned Rm6n,
nuevo secretado de

Hdsenda
¯ El Governnombrd ayer
a ochos nuevos altos car-
gos, de entre los que des-
taca el secretario de Hi-
senda. Josep Manel Ro-
s6n ser~ elresponsable de
un ~rea del Department
d’Economia crucial para
laimplementaci6n del
acuerdo de financiad6n
con ERC, y de ~1 depende-
r~iuno delos organismos
clave, la Ag~nciaTribut/t-
ria de Catalunya, cuyo
nuevo director afin no ha
sido nombrado.
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Diario
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