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J La bondad es el principio del tacto, y el respeto por los otros es la primera condición para saber vivir (Henry F. Amiel) J

PRIMER PLANO  Así es el nuevo mapa 
nuclear internacional: apagón, 
minirreactor o resurrección Págs.  2 y 3

ESTAFA  Las petroleras, desesperadas por 
frenar el fraude con las gasolinas que 
supera los 2.000 millones anuales Pág.  28

ESTHER MUCIENTES 
«¡Vergonzoso!». Las que-
jas de los 5.000 oposito-
res que ayer se agolpaban 
a las puertas de la Univer-
sidad de Somosaguas de 

Madrid para examinarse 
de informador en las opo-
siciones de RTVE no se 
acababan. Una «filtración 
interesada» de 83 de las 
100 preguntas provocó la 

suspensión repentina de 
la prueba, mientras fuen-
tes internas apuntaban al 
culpable: «Un miembro 
del tribunal vinculado a 
un sindicato». Pág. 36

Se hunde la fidelidad  
tanto a Vox como a Sumar

El presidente de la Generalitat 
Valenciana, Carlos Mazón, aler-
ta del «ataque» al Estado de las 
autonomías en una entrevista 
con EL MUNDO y advierte del 
perjuicio del concierto catalán al 
autogobierno: «No tendremos ni 
para pipas». A su juicio, «lo que 
quiere Salvador Illa es vulnerar 
los estatutos del resto de auto-
nomías», por lo que clama: «¿Qué 
respeto es ese?». Por último, avi-
sa con claridad: «Si Pedro Sán-
chez ofrece una quita de la deu-
da a cambio de zamparnos el cu-
ponazo, eso es una trampa».

La extrema derecha 
avanza en Europa tras 
su última victoria en las 
elecciones de Austria

Giménez y Koke hablan con los ultras tras la interrupción del partido por el lanzamiento de mecheros. GETTY

PANEL EL MUNDO/ 
SIGMA DOS

Israel se prepara para entrar por tierra 
en Líbano mientras ataca Yemen 

POR SAL EMERGUI Y JAVIER ESPINOSA Páginas 22 y 23

POR CARLOS TORO

EXHIBICIÓN DE POGACAR EN EL MUNDIAL DE ZÚRICH       
TRAS ATACAR A 100 KILÓMETROS DE LA META 

El FPÖ conquista una tercera parte del voto 
austriaco, pero tendrá muy difícil gobernar

POR CARMEN VALERO Páginas 26 y 27

El bipartidismo 
crece y el PP 
afianza su brecha 
de 35 diputados 
con el PSOE  

POR NOA DE LA TORRE Páginas 12 y 13

POR LUIS FERNANDO LÓPEZ  Pág. 6 

«Illa quiere 
vulnerar los 
estatutos del 
resto: ¿es  
eso respeto?»

CARLOS MAZÓN PRESIDENTE  
DE LA GENERALITAT VALENCIANA

«Si Sánchez ofrece una quita 
de la deuda a cambio de 
zamparnos el cuponazo, es 
una trampa», advierte Mazón

Bochorno en RTVE por  
una ‘filtración interesada’

Cinco mil opositores 
sufren la suspensión 
repentina del examen al 
desvelarse las preguntas

Preguntas filtradas. E.M.

Fuentes internas acusan: 
«Ha sido un miembro  
del tribunal que está 
vinculado a un sindicato»

El árbitro del partido (1-1) aplicó el protocolo de seguridad tras una lluvia  
masiva de objetos desde el fondo sur tras el gol de Militao POR L. N.-VILLAVEIRÁN

 ESTUPOR EN EL DERBI  
AL NEGOCIAR EL  

ATLÉTICO CON SUS ULTRAS

DXT
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TV. Disney + estrena su última creación, «Agatha, ¿quién si no? P. 62
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Vox coquetea en el Congreso 
con hacer oposición al PP

La izquierda y sus socios indepen-
dentistas y nacionalistas pagan 
sus divisiones en cada votación 
parlamentaria, condicionados por 
la voluntad de Puigdemont de de-

mostrar que él es quien decide la 
suerte del Gobierno de coalición. 
Pero en la derecha también hay 
fi suras importantes en las relacio-
nes y en la estrategia parlamenta-

ria. La fractura en el bloque de 
investidura lleva a que en Vox crez-
ca la tentación de coquetear con 
hacer oposición al PP. Esto exige 
el disimulo necesario para limitar 

los daños colaterales, pero exige 
también ser efi caz a la hora de dar 
«toques de atención» al PP que 
redundan en oxígeno para la ma-
yoría de izquierdas. P. 6 - 7

Los dirigentes y militantes del partido de ultraderecha celebran la victoria en Austria

La estrategia es optar por la abstención 
para tumbar algunas propuestas de 

Feijóo y evitar las derrotas socialistas

Irán busca 
una respuesta 
a Israel sin 
cruzar la 
línea roja

Después de once días de ofen-
siva total en Líbano que han  
causado importantes daños en 
las infraestructuras militares 
de Hizbulá y han descabezado 
a la organización, las miradas 
se posan en estos momentos 
en Irán P. 18 - 19

La falta de liderazgo 

interno y el miedo abren 

un nuevo frente en Yemen

EFE

Las relaciones entre ambos partidos son 
malas y tampoco están engrasadas en el 
Congreso para hacer frente a Sánchez

La extrema 
derecha logra 
por primera 
vez la victoria 
en Austria

El Partido de la Libertad del 

ultra Herbert Kickl obtiene 

casi un tercio de los votos 

gracias a la inmigración

Austria ha votado y el resultado 
representa un terremoto político 
para toda Europa. El Partido de la 
Libertad (FPÖ), de extrema dere-
cha, ganó ayer las elecciones por 
primera vez en el período de pos-
guerra y en medio de una ola de 
indignación pública por la inmi-
gración y la infl ación. Los ultras 
consiguieron el 29,2% de los votos, 
lo que les situó por delante del Par-
tido Popular austriaco (ÖVP), que 
se anotó el 26,3%. El socialdemó-
crata SPÖ ocupó el tercer lugar con 
un 20,5%. El giro hacia la derecha 
se daba por hecho. Hasta ahora, 
Austria estaba gobernada por una 
alianza del ÖVP y los Verdes. Esta 
vez la formación ecologista solo 
obtuvo el 8,7%, después de alzarse 
con el 13,9% en 2019. P. 22

Begoña Gómez 
se la juega en 
su ofensiva 
contra el juez 
Peinado

La Audiencia de Madrid 

resuelve hoy los recursos 

de la esposa de Sánchez y 

de la Fiscalía P. 10

El gobierno 
catalán no ve 
tan fácil el 
traspaso de 
Cercanías

Admite la complejidad 

técnica y se abre a 

contemplar opciones P. 24

Más de 20.000 
médicos están 
a la espera de la 
homologación P. 32

Histórico Pogacar: 
campeón del mundo 
después de ganar 
Giro y Tour P. 57

Jorge Martín gana en 
Indonesia y amplía su 
ventaja como líder del 
Mundial de MotoGP  P. 55

Atlético y Real Madrid, 
tablas y escándalo 
en el Metropolitano 
(1-1) P. 51 a 54
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Telefónica pone a prueba sus redes ante el 
desafío cúantico de la próxima década  PÁG. 8 

Novo Nordisk vende Ozempic más 
caro en España que en Alemania   
PÁG. 6

Los March se anotan 61,9 
millones de deterioro por Ebro 
Corporación Financiera Alba también registra un 
impacto por sus acciones en Acerinox  PÁG. 11

Taxi y VTC se unen contra 
los precios de los seguros 
Denuncian unas cláusulas abusivas, como el 
tener que contratar otros productos.  PÁG. 13

Los fondos toman el 52% de 
las grandes consultoras TIC  
Se espera que la venta de Babel o parte de 
Minsait aumente ese porcentaje PÁG. 14

A pesar de la reforma laboral im-
plementada en España, el desem-
pleo de larga duración sigue sien-
do un problema crónico en el pa-
ís, situado a la cabeza de la UE en 
esta estadística. PÁG. 22

España lidera el 
desempleo de 
muy larga 
duración en la UE
Cerca de 600.000 personas 
llevan cuatro años en paro

La farmacéutica comenzará las obras en 2025 y estará en funcionamiento en 2030
Grifols prepara una inversión de 
360 millones para construir una se-
de central para su división indus-
trial. Las instalaciones, cuyas obras 
comenzarán en 2025, si situarán en 

la provincia de Barcelona, concre-
tamente en la localidad de Llicá. Es-
ta nueva fábrica se encargará de dar 
soluciones a las necesidades de las 
actuales plantas de la farmacéuti-

ca, además de dar servicio a otras 
empresas que necesiten ampliacio-
nes o nuevos equipamientos para 
sus plantas. Según fuentes de la com-
pañía, en una finca de unos 80.000 

metros cuadrados se levantarán va-
rios edificios interconectados de 
unos 5.000 metros cada uno. Se pre-
vé que entre en funcionamiento a 
finales de la década.    PÁG. 5 

Grifols invertirá 360 millones en 
un centro industrial en Barcelona

El selectivo español se anota un alza del 18,5% en los 
nueve primeros meses del presente ejercicio. PÁG. 17

EL IBEX 35 TRIPLICA LA SUBIDA 
MEDIA HISTÓRICA ANUAL DEL 6%

Más del 40% de los ayuntamientos 
andaluces y manchegos esquiva la 
rendición de cuentas públicas PÁG. 20

Las autonomías y ayuntamientos po-
drían comenzar el año 2025 perdien-
do más de 12.000 millones de mar-
gen fiscal. El baile parlamentario ini-
ciado por Gobierno y Junts en torno 

a una nueva senda de estabilidad, que 
marcará los objetivos de déficit y los 
cimientos del proyecto de Presupues-
tos, amenaza con recortar la capaci-
dad de gasto prometida.   PÁG. 21

CCAA y ayuntamientos 
perderán 12.000 millones 
si se prorrogan los PGE
El Gobierno presentará su proyecto en noviembre

“Desde 2019 no 
cerramos un solo local y 
crecemos seis puntos 
por encima del mercado” 
PÁG. 12 

Jesús Navarro  
Director general de Domino’s

Luis y Mauricio Amodio acumu-
lan unas minusvalías latentes de 
46 millones de euros en OHLA, 
lo que equivale al 52% de la in-
versión que han realizado hasta 
la fecha. Ahora inyectarán 26 mi-
llones de euros más.   PÁG. 9

Los Amodio 
pierden más de  
la mitad de su 
inversión en OHLA
Tras la ampliación habrán 
desembolsado 113,4 millones
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Oleada de fichajes 
en gestión  
de patrimonios  
para reforzar  
los negocios  P13 

La nueva CNE:  
41 millones, en Madrid y 
más consejos  P7/LA LLAVE 

Sacyr, ACS y Acciona 
pujan por el tranvía  
de Toronto  P12 

La ‘fintech’ de Ángel 
Cano logra licencia  
del Banco de España  P16

Lunes 30 de septiembre de 2024  |  2€  |  Año XXXVIII  |  nº 11.626  |  Primera Edición

Expansión 
Start Up
11 ‘scale up’ 
españolas  
que brillan  
en Europa

www.expansion.com

España, una fortaleza 
económica en una UE débil

DIAGNÓSTICO

EXPANSIÓN

 El PIB crece con fuerza por el 
consumo, el turismo y el empleo

ESCRIBEN   Alicia Coronil Jónsson    Gabriel Escarrer    Antonio Bonet    José García Montalvo    Diego Barceló 

P20 a 25/EDITORIAL

 Las crisis externas amenazan 
la bonanza de España

 Los salarios empiezan a 
recuperar poder adquisitivo

Una semana 
histórica para el 
sector del lujo  P18

Inversor

TOM  
BURNS 

La guerra mundial 
híbrida P47

MENSUAL DE

BOLSA

ESTE MIÉRCOLES

MOHAMED JAMEEL AL RAMAHI, CEO DEL GRUPO DE ABU DABI

Masdar: “España será nuestro 
‘hub’ de renovables en Europa”

Récord de capital para los fondos españoles
P6/LA LLAVE

 “Nos gusta el mercado 
español de renovables 
por la cualificación  
de sus profesionales” 

 “Somos un inversor 
industrial a largo plazo, 
no un fondo que va a por 
rendimientos rápidos” 

 “Cuando entramos en 
una empresa nuestro 
objetivo es estar al 
menos treinta años”

Mohamed Jameel Al Ramahi 
es el primer ejecutivo  
de Masdar.B
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La puja entre BBVA  
y Sabadell abre la 
batalla por el dividendo

Por Salvador Arancibia

 Los dos bancos disparan la remuneración  
a los accionistas en los próximos días

Iberdrola, Acciona  
y ACS, a por 18.000 
millones en ‘data center’
Las necesidades de almace-
namiento por la IA, los servi-
cios en la nube y el uso del 5G 
disparan la demanda de es-
tas instalaciones.  P2 y 4

 ACS contrata  
a Bank of America  
y Jefferies en la puja 
por Nabiax

El CEO de Masdar, Moha-
med Jameel Al Ramahi, ex-
plica en una entrevista exclu-
siva con EXPANSIÓN por 
qué el estandarte del Emirato  
de Abu Dabi en renovables 
ha apostado fuertemente por 
las energías verdes en Espa-
ña dentro de su ambiciosa es-
trategia de crecimiento inter-
nacional. Masdar acaba de 
comprar  Saeta Yield por casi 
1.300 millones de euros y ha-
ce apenas dos meses firmó 
una alianza con Endesa para 
desarrollar una megacartera 
de renovables valorada en 
1.700 millones. Además, tie-
ne lazos con Iberdrola.  P3

 Masdar quiere crecer 
hasta los 100.000 MW 
de potencia de 
renovables en 2030

P14
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Consulta las mejores ofertas, aquí: www.bit.ly/comparador_segurosvida

Todos los tipos de seguros de vida.

Compara precios y ahorra hasta un 25%.

Contrata sin comisiones ni costes añadidos.

Las mejores compañías con las mejores tarifas.

Calcula el precio para las coberturas más demandadas.

Compara y analiza los mejores

seguros de vida y sus coberturas

Nada más importante que tu vida

La ministra de Trabajo, Yolanda Díaz, junto al secretario general de UGT, Pepe Álvarez. DIEGO RADAMÉS / EUROPA PRESS 

También agradeció la presión y el 
apoyo de los sindicatos a la medida, 
a los que les reclamó “que manten-
gan la movilización de manera abso-
lutamente sostenida, que llegue a to-
dos los rincones de nuestro país”.  

En su opinión, no se puede ir en 
contra de lo que desea la gente y el 
líder del PP, Alberto Núñez Feijoo, 
ha salido a situarse en el debate de 
centralidad, porque “sencillamente 
no se pueden colocar en frente de sus 

votantes y es la medida por excelen-
cia en todos los sectores electorales 
de nuestro país, incluso votando a 
Vox, que quieren que se haga”. 

Las formaciones políticas tienen 
que decidir de qué lado están y “por 
eso hoy el PP, distanciándose de la 
CEOE, se ve obligado a remangarse 
y decir que quiere hablar de la reduc-
ción de la jornada laboral porque le 
saldría demasiado caro colocarse ex-
tramuros de un debate que es de épo-
ca”, aseguró en su discurso.. 

“La opinión pública está nuestro 
favor y, cuando el viento está a favor 
de la gente, no hay nada que hacer 
más que ganar esta decisión que va 
a ser clave, pero es que, además, te-
nemos razón para hacerlo”, porque 
“va a ser un antes y un después en 
nuestro país”, concluyó. 

Agencias MADRID.  

La vicepresidenta segunda del Go-
bierno y ministra de Trabajo, Yolan-
da Díaz, se mostró optimista de cara 
a alcanzar un acuerdo sobre la reduc-
ción de la jornada laboral, pero ase-
guró que, si al final éste no es posible, 
el Gobierno actuará por su cuenta, 
abriendo la puerta a aprobar la me-
dida sin acuerdo.  

“¿Queremos acuerdos? Sí. ¿Traba-
jamos para el acuerdo? Sí. ¿Es posi-
ble el acuerdo? Siempre. Ahora bien, 
si no hay acuerdo el Ministerio de 
Trabajo y el Gobierno de España van 
a reducir la jornada laboral como he-
mos hecho con el salario mínimo in-
terprofesional”, señaló ayer domin-
go en la fiesta anual del PCE. 

La vicepresidenta se mostró opti-
mista al respecto porque “la opinión 
pública ha cambiado, las formacio-
nes políticas se han movido y esta 
medida sirve para vivir mejor y, co-
mo sirve para vivir mejor, sin lugar a 
dudas, creo que lo vamos a conse-
guir”. 

Según Díaz, “el objetivo de la re-
ducción de la jornada laboral es vivir 
mejor y es el debate democrático por 
excelencia, porque va de algo clave 
que es mejorar la productividad y dis-
tribuirla de manera justa”.  

Además, agregó que “la producti-
vidad en la parte de los trabajadores 
se ha incrementado por encima del 
15% en España y, sin embargo, en la 
del capital ha caído 21 puntos, por lo 
que tiene que ser un debate de un re-
parto igual”, y “en un marco en el que 
tenemos beneficios y márgenes em-
presariales que son brutales”, alegó.  

“Es un debate democrático porque 
gana tiempo a la vida, porque quere-
mos vivir mejor, porque hay tecno-
logías suficiente, porque hemos vivi-
do la vida para vivir con dignidad, 
porque necesitamos ser creo que fun-
damentalmente humanos, porque 
necesitamos poder tener tiempo pa-
ra vivir y esto es clave”, insistió.  

Moncloa impondrá la reducción de jornada 
laboral si no logra un acuerdo con la patronal
Yolanda Díaz asegura ser “optimista” respecto a los avances de la mesa de diálogo con la CEOE

El 98% de los directivos de empresas 
españolas prevé aumentar su plantilla 

Casi la totalidad de los directivos de empresas españolas declararon 
que su plantilla aumentará a lo largo de este año, lo que supone un 
aumento de 8 puntos porcentuales respecto al periodo precedente. 
Así se desprende de la décima edición del informe “KPMG CEO 
Outlook 2024”, que analiza las perspectivas de los consejeros dele-
gados por el mundo. En el caso de España las sensaciones son “bue-
nas”, al referirse tanto la marcha de sus empresas como al conjunto 
de la economía, que el 80% de los directivos confía en que crecerá.

RTVE suspende 
sus oposiciones 
por la filtración de 
varias preguntas
Pide disculpas por la 
suspensión y convocará el 
examen “lo antes posible”

Agencias MADRID.  

RTVE aplazó ayer domingo el pro-
ceso de oposición para la catego-
ría de informador que tenía pre-
visto realizar ese mismo día por 
la mañana en Madrid y comuni-
cará en los próximos días una nue-
va fecha. “Por motivos de fuerza 
mayor queda aplazado el examen 
para la cobertura de plazas en la 
especialidad de Información y 
Contenidos previsto para el 29 de 
septiembre de 2024, anunciándo-
se en los próximos días la nueva 
citación a la prueba”, informó 
RTVE en un comunicado calca-
do al mensaje que han recibido 
los candidatos en sus cuentas de 

correo electrónico a las 10.57 ho-
ras, apenas unos minutos antes de 
que arrancase la prueba.  

El sindicato USO explicó que 
la decisión fue tomada por la Di-
rección de RTVE y los sindica-
tos “tras detectar una filtración 
en las preguntas de la prueba”, 
una decisión “necesaria para ga-
rantizar la transparencia y la igual-
dad de oportunidades en un pro-
ceso que ya ha venido presentan-
do numerosos problemas”. 

Horas después, el director de 
Recursos Humanos y Organiza-
ción de RTVE, Jorge de San José, 
pidió disculpas a los opositores 
por la suspensión del examen pa-
ra la categoría de informador y 
afirmó que se convocará de nue-
vo “lo antes posible”.

5.000 
OPOSITORES CITADOS 

En Madrid para un total de 474 
plazas en la especialidad de 
Información y Contenidos

P.5
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ECONOMÍA / POLÍTICA
Lunes 30 septiembre 202420 Expansión

España, una isla de fortaleza económica 
COYUNTURA/ La economía crece con fuerza en España gracias al tirón del consumo, el empleo, el turismo y la construcción, 

Pablo Cerezal. Madrid 
La economía ha crecido con 
mucha intensidad en la pri-
mera mitad del año y cuenta 
con algunos elementos que 
podrían dar sustento a un 
nuevo avance en los meses 
posteriores, como es el caso 
de la mejora del poder adqui-
sitivo de los trabajadores, los 
mayores ingresos turísticos o 
la demanda de vivienda para 
los nuevos residentes. Sin 
embargo, al mismo tiempo se 
enfrenta a un nuevo proble-
ma: se trata de una isla de for-
taleza económica en medio 
de la atonía europea, donde 
ya empiezan a saltar numero-
sas señales de alerta que po-
drían hacer mella en la activi-
dad. Esto podría llevar a una 
curiosa paradoja: que preci-
samente en un momento en 
el que se están produciendo 
constantes revisiones al alza 
de las previsiones sea tam-
bién cuando afloran más ries-
gos para la economía, causan-
do un punto de inflexión a la 
evolución económica. 

El año ha comenzado de 
forma muy positiva para la 
economía española, con un 
crecimiento del PIB del 0,9% 
en el primer trimestre del año 
seguido de un avance del 
0,8% entre abril y junio. Unas 
cifras que, junto con la re-
ciente revisión al alza del 
INE, han permitido al Go-
bierno elevar las perspectivas 
de crecimiento hasta el 2,7%, 
gracias al empuje del consu-
mo privado, de la construc-
ción y de los fondos europeos, 
en línea con prácticamente 
todos los organismos de pre-
visión. 

Sin embargo, esta revisión 
al alza se debe más al efecto 
arrastre de los datos positivos 
de la primera mitad del año 
que a las cifras que se están 
conociendo de la segunda mi-
tad del ejercicio y a las pers-
pectivas para final de año. En 
este sentido, destaca la debili-
dad de la facturación empre-
sarial, especialmente en la in-
dustria, o la atonía de la de-
manda europea, que se aso-
ma a un nuevo estancamien-
to y amenaza las exportacio-
nes, si bien el consumo o la 
construcción tienen mimbres 
para mantener el pulso. 

Uno de los elementos que 
dará soporte al crecimiento 
del PIB será el consumo, que 
viene ligado a la creación de 
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empleo. El mercado laboral 
ha generado 482.902 puestos 
de trabajo en el último año, 
hasta alcanzar los 21,1 millo-
nes de trabajadores. Y, ade-
más, los sueldos empiezan a 
recuperar poder adquisitivo, 
ya que los salarios pactados 
en convenio en los ocho pri-
meros meses del año se ano-
tan un avance del 3% anual, el 
doble que el Índice de Pre-
cios de Consumo, que se ha 
moderado ocho décimas en 
septiembre, hasta el 1,5%. 

Con ello, los nuevos em-
pleos insuflarán aire a la de-
manda de los hogares, a lo 
que hay que sumar otros ele-
mentos que pueden ayudar a 
seguir tirando del consumo, 
como es el caso de la progre-
siva reducción de las cuotas 
hipotecarias con la rebaja de 
los tipos de interés, que pro-
mete intensificarse en los 
próximos meses, o la mode-
ración de la inflación, que ya 
se sitúa en mínimos de los úl-

timos tres años y medio y por 
debajo del 2% anual marcado 
como objetivo por parte del 
Banco Central Europeo 
(BCE), lo que, junto con datos 
en esta misma línea por parte 
de Alemania, Francia e Italia, 
también daría espacio para 
nuevas rebajas de tipos. 

Con todo, el mercado labo-
ral empieza a acusar algunos 
signos de desaceleración, 
tanto por el lado de la oferta 
como de la demanda. Por un 
lado, el ritmo de creación de 
empleo en agosto se redujo a 
su mínimo en año y medio, 
con algunos despidos y re-
ducciones de jornada nota-
bles en la industria. Por otro, 
cada vez más empresas apun-
tan a la dificultad de cubrir 
vacantes en numerosos pues-
tos de trabajo, lo que supone 
un cuello de botella para su 
desarrollo, algo que se ve re-
flejado en el cada vez menor 
descenso de la tasa de paro, 
uno de los pocos elementos 

que el Gobierno ha revisado 
en sentido negativo en su últi-
mo cuadro macroeconómico. 

Los costes laborales 
De cara al futuro, el empleo 
se encuentra con un proble-
ma adicional: el incremento 
de los costes laborales. Los 
salarios están creciendo con 
fuerza precisamente por la 
falta de profesionales, aun-
que también para compensar 
la pérdida de poder adquisiti-
vo en los últimos años y a raíz 
del incremento de las cuotas 
de la Seguridad Social. El pro-
blema es que este incremento 
no se produce de forma para-
lela a la productividad, ya que 
la mayor parte de quienes se 
incorporan ahora al empleo 
son personas con bajos estu-
dios, lo que redunda en la 
pérdida de competitividad de 
las empresas. 

En tercer lugar, la evolu-
ción del gasto público es una 
incógnita. Por una parte, la 

reintroducción de la vigilan-
cia por parte de la Comisión 
Europea de los objetivos de 
déficit puede suponer un fre-
no para esta partida, pero al 
mismo tiempo la revisión es-
tadística del INE y la mejora 
de las perspectivas de creci-
miento han elevado el PIB 
previsto para este año en cer-
ca de 40.000 millones de eu-
ros y, aunque buena parte de 
este aumento es artificial, re-
duce las ratios de deuda y de 
déficit sobre el PIB, lo que da 
más margen al Gobierno 
Central, las comunidades y 
los ayuntamientos para gas-
tar sin faltar a los compromi-
sos con Bruselas. 

Por otro lado, las dificulta-
des del Gobierno para trami-
tar los Presupuestos pueden 
restar capacidad de gasto al 
sector público, pero al mismo 
tiempo la negociación de Pe-
dro Sánchez con sus socios 
también puede hacer que los 
números se incrementen más 

allá de lo que en otras cir-
cunstancias se consideraría 
óptimo. Además, el ajuste sig-
nificativo de la deuda pública 
en España en los últimos 
años y los problemas mucho 
mayores de la economía eu-
ropea, con desequilibrios 
bastante más elevados en paí-
ses como Francia, pueden ha-
cer que la Comisión no ponga 
la lupa sobre las finanzas na-
cionales. 

En cuarto lugar, la inver-
sión apunta a un cierto creci-
miento, aunque hay que tener 
en cuenta que se trata del úni-
co elemento del PIB que toda-
vía no ha recuperado el nivel 
previo a la crisis. Sin embargo, 
este componente presenta 
una gran heterogeneidad, por 
lo que es necesario diferen-
ciar entre inversión en vivien-
da, que crece con fuerza, y la 
inversión empresarial, que se 
ve lastrada por la falta de con-
fianza de los directivos aun-
que contará con el impulso de 

El PIB creció un 
0,9% en el primer 
trimestre, seguido  
de un alza del 0,8% 
entre abril y junio

El mercado laboral 
ha generado 
482.902 puestos  
de trabajo en el 
último ejercicio

Los sueldos 
recuperan poder 
adquisitivo, lo que 
dará sustento al 
consumo privado

DIAGNÓSTICO EXPANSIÓN

La revisión al alza  
del PIB puede dar 
margen al gasto 
público, pese a la 
presión de Bruselas

La previsible rebaja 
de tipos por parte 
del BCE aliviará la 
carga hipotecaria  
de los hogares
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en medio de la debilidad europea
pero los problemas que empiezan a aflorar en el entorno internacional amenazan la continuidad de esta evolución.
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nes de servicios no turísticos 
se han duplicado en los últi-
mos diez años, hasta alcanzar 
los 98.000 millones de euros, 
y tienen margen para seguir 
creciendo, dado que España 
combina una cierta conten-
ción salarial, que permite a las 
empresas ser competitivas en 
el exterior, con un notable 
prestigio en ciertos campos, 
lo que facilita su penetración 
en algunos mercados. Ade-
más, el elevado tamaño de las 
empresas de servicios corpo-
rativos en España, en compa-
ración con otros sectores, 
permite a las compañías ofre-
cer paquetes completos de 
servicios, lo que también da 
soporte a las ventas. 

Con todo, el gran límite al 
crecimiento a través del sector 
exterior es la debilidad de la 
economía europea. El Índice 
de Gestores de Compras de la 
eurozona (PMI, por sus siglas 
en inglés) de S&P Global sitúa 
a la unión monetaria en terre-
no contractivo en septiembre 
por primera vez desde febre-
ro. Y, “cuando se consideran 
el rápido declive de los nuevos 
pedidos y de la cartera de pe-
didos por completar, no es ne-
cesario tener mucha imagina-
ción para prever una nueva 
debilitación de la economía”, 
advierte el informe. 

Tampoco la situación en el 
resto del mundo es mucho 
mejor. Por un lado, la desace-
leración de Estados Unidos 
es notable y las últimas previ-
siones de la Organización pa-
ra la Cooperación y el Desa-
rrollo Económicos apuntan a 
un avance del PIB en la pri-
mera economía mundial de 
apenas un 1,6% el próximo 
año. Por otro, los problemas 
económicos en China son ca-
da vez más palpables, lo que 
ha llevado a Pekín a aprobar 
un paquete de estímulos que 
permita al gigante asiático 
impulsar el consumo y evitar 
la temida deflación “a la japo-
nesa” que amenaza con pro-
vocar una dura crisis inmobi-
liaria. Con todo, España 
cuenta con una baza muy im-
portante que, probablemen-
te, hará que la tendencia posi-
tiva se mantenga en los próxi-
mos meses: la inercia de la 
creación de empleo, que esti-
mula a la demanda interna y, 
con ello, a la inversión. 
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los fondos europeos, que ya 
están llegando a la economía 
real a un ritmo de 1.500 millo-
nes al mes. 

En concreto, la construc-
ción de vivienda está crecien-
do con cierta intensidad al ca-
lor del fuerte crecimiento de-
mográfico en los últimos dos 
años, en los que España ha 
sumado un millón de habi-
tantes por la llegada de inmi-
grantes. De hecho, el gran 
problema en esta materia no 
es tanto la demanda como los 
cuellos de botella en esta ma-
teria (licencias de edificación 
o trabajadores cualificados), 
que reducen las posibilidades 
de la nueva obra, lo que a su 
vez dispara los precios en el 
mercado inmobiliario. 

En sentido contrario, la in-
versión empresarial presenta 
un cariz algo distinto. Mu-
chas empresas pospusieron 
sus decisiones de inversión 
por la subida de los tipos de 
interés años atrás y ahora, 

una vez que el grifo moneta-
rio se empieza a abrir, man-
tienen la parálisis ante la ato-
nía de la demanda interna-
cional, especialmente en el 
sector industrial. En esta lí-
nea, la inversión extranjera 
en España ha caído un 3,7% 
en la primera mitad del año, 
un retroceso que se suma al 
que ya se había producido el 
ejercicio pasado. Con todo, 
hay algunas excepciones, co-
mo pueden ser la hostelería, 
con fuertes inversiones hote-
leras tanto en nuevas plazas 
como en la mejora de la cate-
goría para adaptarse a la de-
manda, o las empresas con 
proyectos ligados a los fondos 
Next Generation. 

De hecho, paradójicamen-
te, aunque la economía se ha 
recuperado con creces de la 
crisis del coronavirus y ya se 
sitúa un 6% por encima de las 
cifras de 2019, el tejido em-
presarial no está pasando su 
mejor momento. Por un lado, 

la facturación de las empre-
sas apenas sube un 0,5% en 
agosto después de caer un 4% 
en el mismo mes del año pa-
sado, algo que llama mucho la 
atención en un entorno toda-
vía inflacionario. Por otro, los 
márgenes de las empresas se 
resienten ante el aumento de 
los costes (salarios, energía, 
insumos, impuestos, finan-
ciación…) y la dificultad de 
repercutirlos a los clientes. 

Exportaciones 
Por último, el sector exterior 
también apunta a algunas di-
ficultades para seguir cre-
ciendo. La exportación de 
mercancías encadena dos 
años consecutivos en terreno 
negativo, descontando la in-
flación, un descenso que se 
ha visto compensado por la 
venta de los servicios al ex-
tranjero, incluyendo tanto 
servicios corporativos como 
turísticos pero, mientras que 
la primera no da señales de 

un cambio de rumbo, los se-
gundos sí que arrojan mues-
tras de estar llegando a un 
punto de inflexión. 

Así, las exportaciones de 
mercancías sumaron 228.375 
millones de euros entre enero 
y julio, un 0,9% menos que el 
año pasado, con un notable 
retroceso en las semimanu-
facturas y los productos quí-
micos. El problema es doble. 
Por un lado, casi dos terceras 
partes de las exportaciones se 
dirigen a la Unión Europea, 
que está acusando una nota-
ble desaceleración económi-
ca. Por otro, la elevada factu-
ra energética merma la com-
petitividad de las empresas 
en aquellas zonas con mayor 
crecimiento y potencial a lar-
go plazo, como el sudeste 
asiático o África. 

En cambio, el sector turís-
tico está creciendo con mu-
cha intensidad. En los siete 
primeros meses del año, Es-
paña ha recibido 53,4 millo-

nes de visitantes internacio-
nales, un 12% más que en el 
mismo mes del año anterior, 
que además se dejaron 71.100 
millones de euros en España, 
un 18,6% más que el año pa-
sado. El sector está viviendo 
un momento dorado, ya que 
está aprovechando que la de-
manda desborda con creces 
la oferta disponible para subir 
los precios y aumentar sus 
márgenes de beneficios, pero 
la gran incógnita es hasta qué 
punto podrá mantener esta 
tendencia, dado que muchos 
destinos se encuentran ya sa-
turados y aquejados de pro-
blemas sociales que derivan 
en turismofobia. Por ello, pa-
ra seguir creciendo el sector 
turístico tendrá que apostar 
por viajes más allá de los 
principales destinos y fuera 
de la temporada alta o por 
servicios que impliquen un 
mayor valor añadido y un 
menor impacto social. 

En cambio, las exportacio-

Las exportaciones  
se ven lastradas  
por el freno de la 
eurozona, el principal 
socio comercial

Las exportaciones de 
servicios no turísticos 
se han duplicado en 
10 años y pueden 
seguir al alza

Los ingresos 
de los turistas 
internacionales se 
han incrementado 
un 18,6%

Los márgenes  
de las empresas  
se resienten ante  
el aumento de  
los costes

El Índice de Gestores 
de Compras de la 
eurozona anticipa 
una contracción  
de la actividad 
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Espafia es el pals europeo que da un
peor trato fiscal a las inversiones
El instituto IEB-UB analiza el impacto de los impuestos en la competitividad

Delegaci6n de la Agencla Trlbutarla en la plaza Doctor Letamendl, en Barcelona

EDUARDO MAGALL~N
Barcelona

Espafia es elpals de la Uni6n Eu-
ropea con peor trato fiscal para
las inversiones de las empresas.
Pot cada 100 euros que se desti-
nan a una inversi6n de una em-
presa en Espafia se pagan unos 29
euros en impuestos ratios frente
a los cerca de 19 euros que se abo-
nan de media en el conjunto de ia
Uni6n Europea.

"Aunque no es elthaico elemen-
to, que Espafia salga como elpeor
pals de ia UE en esta estadistica
no esbueno", reflexiona Jos6 Ma-
ria Durfin-Cabr6, investigador
del IEB-UB (Institut d’Economia
de Barcelona),quejunto aAlejan-
dro Esteller-Mor6 ban coordina-

do un informe sobre elimp acto d e
la fiscalidad en ia competitividad
empresarial.

Los datos sobre el trato fiscal a
las inversiones son del indice im-
positivo de Mannheim, que cal-
cula el instituto alemfin de inves-
tigaciones ZEW. E1 centro de
anfilisis toma inversiones en cin-
co activos distintos y financiadas
de tres maneras alternativas. Y
calcuia el coste fiscal global de
esas operaciones y de ahi extrae
un porcentaj e. De los palses anali-
zados, como se aprecia en elgrfifl-
co, s61o Jap6n tiene un tipo ma-
yor.

Ademfis de en las inversiones,
la fiscalidad afecta en muchas
otras fireas. Durfin-Cabr6 recuer-
da que hay muchas maneras de
analizar la politica tributaria. Por

ejemplo, Espafiaesuno de lospal-
ses de ia UE con ia presi6n fiscal
(recaudaci6n global sobre PIB)
mfisbaja: un 38,3% frente al4L9%
del conjunto con datos de12022.
Pero si en lugar de ia media pon-
derada se toma la aritm6tica (me-
dia de ia presi6n fiscal de cada
pals, no del global de la UE), la si-
tuaci6n cambia ya que Espafia se
sittia entonces pot encima de esa
media, que es de137,3%. Durfin-
Cabr6 explica que esto pasa por-
que dos de los palses con mils PIB
y recaudaci6n (Alemania y Fran-
cia) son los que fienen los fipos
mils altos. Pero que al comparar
pals a pals, Espafia estfi pot enci-
ma de ia media en relaci6n al PIB.
Yen atracci6n de inversiones, se
compite con todos los palses in-
dependientemente del tamafio.

Espa~a es el pals
de la UE con los
impuestos m~s altos
sobre las inversiones
Carga fiscal efectiva pot pals,
datos en porcentaie

Media UE 27:18"5

Jap6n

Espafla

Alemania

28"5
EE.UU.

27,5
Reino Unido

Franda

Portugal

23,9

Italia

Pa[ses Baios

Irlanda

14,
Bulgaria

9

Macedonia del Nort

7,9

En elinforme hayvarios artlcu-
los de especlafistas en fiscalidad y
competitividad como Ruud de
Mooij, del departamento de
asuntos fiscales del FML E1 eco-
nomista sefiala que hay estudios
que demuestran que "los lugares
en que los incentivos fiscales
atraen inversi6n extranjera di-
recta desplazan ia inversi6n in-

terna, con lo cualia inversi6n glo-
bal sigue siendo la misma". En su
opini6n, es mejor utilizar otros
mecanismos para atraer capita-
les, y sefiaia que la imposici6n de
un impuesto minimo global del
15% "puede transformar profun-
damente la competitividad fiscal
y darle una nueva perspectiva",
ya que "dlsminuirfi la presi6n de
los palses por competir con unos
tipos legales hajos del Impuesto
de Sociedades".

Sobre los incentivos vlabenefi-
cios fiscales, Javier Garcia Are-
nas, del departamento de estu-
dios de CalxaBank, atlrmaen otto
articulo que se deberia abrir un
debate sobre ia posibilidad de
usar otras f6rmuhs, como "trans-
ferencias directas, ya que, debido
a ia complejidad del sistema fis-
cal, algunas empresas, muchas de
elias j6venes, nose est~n acogien-
do a estas ayudas, aunque cum-

Los ineentivos para
atraer inversi6n forfinea
pueden desplazar
ahlocal creandoun
efecto neutro

plan [as condiciones para solici-
tarlas". Tambi6n propone "agili-
zar los incentivos flscales en las
actividades de I+D+i" para que
lleguen a mils empresas.

Ademfis de inversiones, la me-
jora de ia competitividad pasa
tambi6n pot atraer talento para
desarrollar los proyectos, aunque
Garcia Arenas avisa del impacto
negativo que puede tenet sobre ia
sociedad. Losincentivos para que
lleguen profesionales cualifica-
dos "deben acompafiarse de unas
politicas sociales que mitiguenlas
externalidades negativas sobre ia
poblad6n ya establedda, como ia
gentrificaci6n", reflexiona.

En el mismo trabajo, Javier J.
P6rez, del Banco de Espafia, pone
el acento en ia necesidad de que
haya certidumbre en las normas
fiscalesporque"un aumento de ia
incertidumbre sobre el curso fu-
turo de las politlcas econ6micas
tiene efectos negativos sobre ia
actividad econ6micay sobre lain-
versi6nprivada".~
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Evolución de la confianza de los CEO españoles
Porcentaje de CEO españoles que confían en el crecimiento

Fuente: KPMG.
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para el crecimiento de su organiza-
ción a medio plazo. “Una planifica-
ción sólida y ética en la estrategia 
de las compañías es imprescindi-
ble, no solo para cumplir con las ex-
pectativas, sino para liderar con res-
ponsabilidad”, apunta el socio di-
rector de KPMG Abogados, Alber-
to Estrelles. 

 No obstante, y pese al interés que 
la Inteligencia Artificial está gene-
rando en las empresas, y la inquie-
tud en torno a cómo puede afectar 
al mercado laboral, el 80% de los 
directivos descarta que esta tecno-
logía vaya a reducir significativa-
mente el número de puestos de tra-
bajo, aunque reconocen que con-
llevará actualización de conocimien-
tos y capacidades de los empleados. 
“Los CEO son cada vez más cons-
cientes de los riesgos éticos vincu-
lados a la IA”, explica el informe.  
Para seis de cada diez encuestados 
las capacidades y habilidades que 
requiere la IA generativa suponen 
un reto para su implementación. 
De hecho, solo el 28% de los encues-
tados considera que sus empleados 
están capacitados para aprovechar 
el potencial de esta innovación.  

El documento señala a los ries-
gos que acechan sobre la economía 
española, y a la del resto de países 
analizados. Los directivos cuestio-
nados afirman que los principales, 

son aquellos que puedan compro-
meter las operaciones, la ciberse-
guridad y las cadenas de suminis-
tro. En el caso de las empresas de 
nuestro país, se suman además los 
riesgos reputacionales sobre la com-
pañía. Este temor se ha disparado 
en 2024, con respecto a la pasada 
edición, lo que pone de manifiesto 
el impacto que está generando el 
mayor escrutinio de los grupos de 
interés en la actividad de las em-
presas. Un 60% reconoce que sus 
organizaciones no están prepara-
das para responer ante ello. 

Ocho de cada diez 
ejecutivos descarta 
que la IA vaya a 
reducir el numero de 
puestos de trabajo

to de sus organizaciones en el futu-
ro. De hecho, un 88% de los CEO  
siente una mayor presión para ga-
rantizar la prosperidad de sus or-
ganizaciones a largo plazo.  

 Con respecto a la inversión pre-
vista para los próximos meses, un 
60% de los directivos españoles ele-
girá hacerlo en tecnología, con in-
dependencia de la situación econó-

C. R. MADRID.  

Las expectativas de los directivos 
sobre la economía española mejo-
ran. Un 98% de ellos cuentan con 
aumentar su plantilla en el lo que 
queda de año, mejorando las pers-
pectivas en ocho puntos, con res-
pecto al mismo periodo de 2023, se-
gún revela el informe ‘KPMG CEO 
Outlook 2024’. “Los primeros eje-
cutivos mantienen su compromiso 
con el empleo y afianzan el peso de 
los asuntos ESG y la IA generativa 
como palancas de crecimiento em-
presarial, poniendo siempre en el 
centro de sus estrategias a sus pro-
fesionales y considerando también 
al resto de grupos de interés”, afir-
ma el presidente de la firma para 
España, Juanjo Cano.   

El informe detecta además una 
mejora de las condiciones de sus 
propias compañías. Un 76% de los 
directivos encuestados confía en 
que crecerán en los próximos tres 
años. Aunque este porcentaje es 10 
puntos inferior al de 2023, es el mis-
mo que se registra en el conjunto 
de países analizados. Además, el 
porcentaje de ejecutivos que no con-
fían en el crecimiento de sus em-
presas a medio plazo no experimen-
ta cambios con respecto a la pasa-
da edición y se mantiene en el 4%. 
De hecho, las previsiones de factu-
ración confirman el optimismo de 
los primeros ejecutivos españoles: 
todos los encuestados prevén que 
sus ingresos aumenten en los pró-
ximos tres años y un 68% calcula 
que ese incremento será superior 
al 2,5%. Se trata del porcentaje más 
alto entre los once países analiza-
dos en el informe. Aun así, el infor-
me invita a no dejarse llevar por es-
tos buenos datos.  KPMG destaca 
que en “estos años los líderes em-
presariales han tenido que definir 
sus estrategias para adaptarse a los 
retos inmediatos que han surgido, 
y apuntalar -a la vez- el crecimien-

El 98% de los directivos españoles prevé 
aumentar su plantilla en el cuarto trimestre
KPMG revela en su encuesta que un 68% cree que su facturación crecerá por encima del 2,5%

La mayoría confía en que la economía 
española seguirá creciendo hasta 2027 

La confianza de los ejecutivos en la economía española crece en 
2024. Un 80% de los encuestados consideran que el PIB seguirá cre-
ciendo en el medio plazo, de aquí a 2027. El optimismo contrasta con 
las expectativas sobre la economía global, solo un 68% de los directi-
vos cuestionados creen que registrará avances al alza. Por último, un 
76% de los CEO de las empresas confían en la expansión de sus pro-
pias compañías. El porcentaje es 12 puntos menor al alcanzado en la 
pasada edición del estudio, cuando la cifra ascendió hasta el 86%.

Agencias MADRID.  

El Tribunal de Cuentas denuncia 
en un documento la poca ejecución 
de las ayudas para la digitalización 
de empresas del periodo 2015-2022, 
pues de los 1.150 millones de euros 
del programa sólo se acabaron des-
plegando 498 millones de euros, lo 

que supone el 43% del presupues-
to total. Es la principal conclusión 
del informe de fiscalización del pro-
grama 467G “Investigación y desa-
rrollo de la sociedad de la informa-
ción” entre 2015 y 2022, que está fi-
nanciado por el Estado y en la ac-
tualidad es complementario a las 
ayudas procedente de los fondos 
europeos. 

El principal objeto del programa 
pasa por fomentar la digitalización 
de las administraciones públicas y 
el tejido productivo empresarial. 

En los siete años fiscalizados, el pro-
grama contó con 1.149,6 millones 
de euros, de los cuales 776,4 millo-
nes de euros estaban destinados a 
la concesión de ayudas a empresas 
que invirtieran en I+D y el resto, 
373,2 millones de euros, a la digita-
lización de las Administraciones 
Públicas. 

Pues sólo se ejecutaron 498 mi-
llones de euros, el 43% del total des-
tinado al programa, según el infor-
me recogido por Europa Press. El 
porcentaje baja hasta el 21% de eje-

cución en la parte correspondien-
te a las actividades de impulso y 
ayuda a las I+D empresarial.  

En relación con esta línea de ayu-
das destinadas a las empresas, el 
Tribunal de Cuentas alerta de un 
“grado de ejecución escaso que se 
ha venido manteniendo con carac-
terísticas y nivel similar a lo largo 
de los distintos ejercicios”, por lo 
que considera que “se hace nece-
saria su modificación o sustitución 
por otro tipo de ayudas”. Durante 
el periodo fiscalizado la principal 

línea de ayuda fue el programa 
TSI/THD, destinado a financiar 
proyectos empresariales de inves-
tigación industrial y desarrollo ex-
perimental en tecnologías digita-
les. 

El informe alerta de la ineficacia 
en este tipo de ayudas, ya que sólo 
tres de cada diez de los proyectos 
subvencionados han cumplido de 
forma satisfactoria con los requisi-
tos técnicos y administrativos.Par-
te de los incumplimientos se debió 
a la dificultad en la tramitación.

La ejecución de ayudas a la digitalización se sitúa por debajo del 45%
Tan solo se desplegaron 
498 millones, de los 1.150 
millones del programa

mica. No obstante, el 72% calcula 
que esta inversión no comenzará a 
dar frutos hasta dentro de, al me-
nos, tres años. Destaca el impulso 
que está sufriendo la apuesta por la 
Inteligencia Artificial. La imple-
mentación de la IA es, después de 
las iniciativas dirigidas al ámbito 
ambiental, social y gobernanza 
(ESG), la prioridad estratégica que 

destaca un mayor porcentaje de en-
cuestados (16% y 22%, respectiva-
mente). Otro 16% marca la adop-
ción de medidas para hacer frente 
a posibles presiones inflacionarias 
e incrementos de costes.   

Sobre las políticas ESG, el 78% 
de los primeros ejecutivos españo-
les asegura que ha integrado estos 
temas en sus estrategias corporati-
vas como palanca de generación de 
valor, convirtiéndolos en un factor 
determinante en la relación con el 
cliente y la imagen de marca, las dos 
áreas donde creen que tendrá más 
impacto. Sobre la Inteligencia Ar-
tificial generativa, el 78% de los CEO 
que han participado en el sondeo 
están preocupados por los aspec-
tos éticos. Además, la extensión del 
uso de esta nueva tecnología impul-
sa la cuestión de la seguridad en las 
agendas ya que el 20% de los en-
cuestados españoles cree que la ci-
berseguridad es el principal riesgo 
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de sus aliados. De hecho, de 
las 2.868 empresas que cam-
biaron de sede entre enero y 
junio, más del 36% eligió Ma-
drid como nuevo domicilio 
(esas 1.044, de las que 246 
provenían de Cataluña), 
mientras que solo 301 pusie-
ron rumbo a Cataluña, apenas 
el 10,4% del total. 

 

Otros destinos 
Tras Madrid, aunque a mu-
cha distancia, la Comunidad 
Valenciana fue la segunda re-
gión que mayor saldo neto po-
sitivo registró entre enero y 
junio, con la entrada de 296 
empresas y la salida de 232, 
con lo que sumó 64 nuevas 
compañías a su tejido produc-
tivo. En tercer lugar se situó 
Baleares, con un balance posi-
tivo de 32 empresas; seguida 
de Castilla-La Mancha, que 
añadió 17. Andalucía sumó 9, 
La Rioja 8, y Galicia y Aragón, 

7 cada una. Pese a que el lide-
razgo de Madrid sigue siendo 
indiscutible, las políticas de 
alivio fiscal aplicadas por los 
gobiernos regionales del PP, 
que son mayoría tras las elec-
ciones autonómicas de mayo 
de 2023, han empezado a re-
ducir el diferencial de venta-
jas comparativas y atractivos 
entre unas CCAA y otras, es-
pecialmente después de que 
el Gobierno impusiera su gra-
vamen a las grandes fortunas, 
que llevó al ejecutivo madrile-
ño a recuperar el tributo con 
el fin de evitar que esos ingre-
sos fueran a parar a las arcas 
estatales en lugar de a las re-
gionales. 

Respecto a los saldos nega-
tivos, Cataluña fue, con cre-
ces, la comunidad que más 
músculo empresarial perdió 
en la primera mitad del año, 
pero no la única. A continua-
ción se situaron País Vasco y 
Navarra, con la evaporación 
de 58 y 40 empresas, respecti-
vamente. Dos regiones en las 
que el soberanismo de Bildu 
ha ido ganando peso frente al 
nacionalismo del PNV, lo que 
no alienta, precisamente, la 
llegada de nuevos negocios e 
inversiones. En cuarto lugar 
se situó Extremadura, con un 
cómputo negativo de 31 em-
presas; seguida de Castilla y 
León, que entre entradas y sa-
lidas se dejó 12 compañías en 
la gatera de las mudanzas em-
presariales, y Asturias, que 
perdió 5.

J. Díaz. Madrid 
Mientras el independentismo 
catalán sigue aferrado al man-
tra de la infrafinanciación y 
del supuesto maltrato fiscal a 
Cataluña, cuando la liquida-
ción de 2022 del sistema de fi-
nanciación territorial (la más 
reciente) evidencia que ni lo 
uno ni lo otro (la región se si-
túa por encima del promedio 
nacional en la recepción de 
recursos por habitante), su te-
jido empresarial sigue per-
diendo músculo. Las princi-
pales causas de la pérdida de 
su hegemonía como primera 
economía regional (fue des-
tronada en 2018 por Madrid) 
y de tejido productivo hay que 
buscarlas en unos elevados 
impuestos, pero también, y 
sobre todo, en la inestabilidad 
política e institucional que ha 
provocado la deriva separatis-
ta, que se prolonga ya más de 
una década y que en 2017 y 
2018 generó una estampida 
sin precedentes en el mapa 
empresarial catalán. Una fuga 
masiva que si bien se atempe-
ró en los años siguientes ha 
vuelto a tomar impulso en los 
últimos trimestres coinci-
diendo con la polémica gene-
rada por la ley de amnistía y el 
enorme peso adquirido por 
los votos del secesionismo en 
el Congreso y, por ende, en la 
gobernabilidad del país. 

En el segundo trimestre de 
este año, apenas 138 empresas 
llegaron a Cataluña, mientras 
que 254 hicieron las maletas y 
pusieron rumbo a otras co-
munidades autónomas, arro-
jando un saldo negativo de 116 
compañías, un trimestre más 
la mayor pérdida de tejido 
productivo de todo el territo-
rio nacional. Así lo refleja el 
último informe sobre cam-
bios de domicilio social de In-
forma D&B, publicado ayer, 
que muestra que en el conjun-
to del primer semestre Cata-
luña perdió 200 empresas 
(llegaron 301 pero se fueron 
501), más del doble que en el 
semestre anterior (79), tras 
registrar un saldo negativo de 
84 compañías entre los meses 
de enero y marzo. Se acelera 
así el éxodo empresarial de la 
región que, tras unos trimes-
tres con pérdidas acotadas, 
volvió a reactivarse en la recta 
final de 2023 en medio de la 
tensión política y social susci-
tada por la amnistía.  

La huida de empresas de 

LAS 'MUDANZAS' EMPRESARIALES ENTRE CCAA EN 2024

Madrid
Com. Valenciana
Baleares
Castilla-La Mancha
Andalucía
La Rioja
Galicia
Aragón
Canarias
Ceuta
Cantabria
Melilla
Asturias
Castilla y León
Murcia
Extremadura
Navarra
País Vasco
Cataluña

225
64
32
17
9
8
7
7
1
0
-1
-1
-5

-12
-22
-31

-40
-58

-200

Saldo neto
En número de empresas.

Cambios de domicilio
social de una
autonomía a otra
entre enero y junio.

Entradas

Fuente: Informa D&B

Salidas

321 312
Andalucía

83 76
Aragón

25 17
La Rioja

27 67
Navarra

296 232
C. Valenciana

301 501
Cataluña

51 50
Canarias 4 4

Ceuta
2 3

Melilla

97 65
Baleares

30 35
Asturias

69 62
Galicia 116 128

Castilla y León

1.044 819
Madrid

158 141
Castilla-La Mancha

30 61
Extremadura

63 85
Murcia

30 31
Cantabria

121 179
P. Vasco

MOVIMIENTOS
TOTALES:
2.868

La fuga empresarial de Cataluña se acelera 
en 2024: pierde 200; y Madrid gana 225
ENTRE ENERO Y JUNIO/  El éxodo se acentúa en la primera mitad del año, periodo en el que Cataluña perdió más del doble de 
compañías que en el semestre anterior. De las 2.868 empresas que cambiaron de sede en España, 1.044 se fueron a Madrid.

MADRID Y CATALUÑA, TRIMESTRE A TRIMESTRE

20242023
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Evolución del saldo neto, en número de empresas

Madrid

Fuente: Informa D&B
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Cataluña

País Vasco y Navarra 
son, después de 
Cataluña, las CCAA 
que más empresas 
pierden este año

Cataluña se intensificó en un 
contexto en el que las mudan-
zas corporativas entre regio-
nes se desaceleraron. Entre 
enero y junio, un total de 
2.868 compañías cambiaron 
su domicilio de una comuni-
dad a otra, un 6,5% menos que 
en el mismo periodo de 2023, 
tendencia que se acentuó en 
el segundo trimestre, con 
1.367 cambios de sede, casi un 
9% menos.  

Se produjo también antes 
de que se anunciara el pacto 
entre el PSC y ERC para otor-
gar la soberanía fiscal a Cata-
luña a cambio de la investidu-
ra de Salvador Illa como pre-
sidente de la Generalitat, por 
lo que habrá que esperar a los 
datos del tercer trimestre pa-

ra calibrar la respuesta del te-
jido productivo al cambio de 
timón al frente de la política 
catalana. En su día, Illa pro-
metió un plan para propiciar 
el retorno de sedes empresa-
riales a Cataluña “sin amena-
zas”, generando estabilidad y 
reduciendo burocracia en la 
administración pública para 
agilizarla, en contraste con la 
presión ejercida por el ante-
rior Govern separatista, que 
amagaba con sanciones a 
aquellas compañías que no 
regresaran, lo que no hizo 
más que acelerar el peregri-
naje.  

Madrid, beneficiada 
Y mientras el tejido empresa-
rial catalán ve cómo se reacti-

va la hemorragia, Madrid si-
gue siendo el principal desti-
no de aquellos negocios que 
deciden hacer las maletas y 
buscar una atmósfera más 
propicia para su actividad. 
Entre enero y junio, un total 
de 1.044 empresas llegaron a 
la comunidad procedentes de 
otras regiones, frente a las 819 
que salieron de ella, mostran-
do un balance positivo de 225 
compañías.  

Esto es, mientras Cataluña 
sigue resintiéndose, Madrid 
continúa ganando músculo al 
calor de su estabilidad políti-
ca, regulatoria e institucional 
y de su modelo de impuestos 
razonables y a la baja, a pesar 
de estar en el punto de mira 
de las críticas del Gobierno y 

Tras Madrid,   
la Comunidad 
Valenciana fue la  
que más sumó:  
64 empresas
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