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o __ o ° Montero aplaza
El MlnlSterlo su reforma fiscal
° ante la division
de Rlbel‘a no de sus socios:
«Estan dopando
4 a Puigdemont»
gaStO un euro El veto de Junts dejaa
la ministra sin margen y

en lamejorade

los barrancos
dela DANA

Transicion Ecolégica no ha hecho en los ultimos
seis afos y medio ninguna inversion para
la conservacion y mantenimiento de estas
ramblas @ Tampoco para la regeneracion fluvial

INMA LIDON VALENCIA
El Ministerio de Transicion Ecologi-
cano ha mirado a los barrancos que
han resultado morrtiferos en la pro-

vincia de Valencia. Enlos ultimos seis
afios y medio, no hainvertido un so-
lo eruro en la conservacion y mante-
nimiento de estasramblas. Pags. 12y 13

FCO. J. TAPIADOR Los olvidados
FISICO
Llovié tant de la DANA

hay querecalibrar | S0.¢1Raval de
el sya(tlélite de Algemesi: «No
laNASA para venia nadie» |

. o . Los vecinos de este barrio
precipitaciones lm’ﬁrgingl %spleraron 1 dias

~ allegada de las maquinas

€n Espana» para despejar las calles
POR TERESA GUERRERO P4g. 17 POR QUICO ALSEDO Piigina 16

JORGE ZAPATA / EFE

LA ‘'VIAMORENOQ’ ALIVIA AL PP

La determinacion de Juanma Moreno ante la DANA que ha impactado
estos ultimos dias en Andalucia ha sido un alivio para el PP, frente ala
imagen que el partido ha dado en Valencia. El presidente andaluz, que ha
abogado por la cooperacion de todas las administraciones, sale reforzado.

se complica el quinto pago
de los fondos europeos

y el cumplimiento

de laregla de déficit

POR C. SEGOVIA / R. PINA Pag. 30

Trump ‘bromea’
con un tercer
mandato aunque
la Constitucion
seloimpide

La 222 enmienda prohibe
que un presidente sea
elegido mas de dos veces,
lo que no permitiria que se
pudiera presentar en 2028

Elige al reconocido
antivacunas Robert F.
Kennedy Jr. como nuevo
secretario de Salud

PORPABLO R. SUANZES
PABLO PARDO PRIMER PLANO

Errejon asegura
que la denuncia
de Elisa Mouliaa
es «falsa» y

pide declarar

POR MANUEL MARRACO
ESTEBAN URREIZTIETA Pig. 21

LOS CORREOS ELECTRONICOS DEL CASO

«Me dice Begona que te
traslade quele encantaria
que sigais como patronos»

La esposa del presidente utilizaba a un
cargo de Moncloa para pedir dinero a empresas

G.PENALOSA /M. MARRACO
E.URREIZTIETA / A. MARTIALAY
Los tomos incorporados a la causa
quesigueeljuez Peinadorevelan que

Begofia Gdmezordendaun cargo del
Gobierno, Cristina Alvarez, que invi-
tara a Reale Seguros a seguir finan-
ciando su catedraenlaUCM. Pag. 22

MARTIN PARR

“LAGENTEESTA
TAN OBSESIONADA
CONLOS ‘SELFIES’
QUESEOLVIDA
DELOQUE

TIENE DELANTE”

Visitamos en su estudio de
Bristol al ponente estrella del
Festival Bujinka, la gran cita
de la fotografia en Europa

POR VANESSA GRAELL
FOTOS ANTONIO HEREDIA

JERRY KAPLAN:
“LAIAESCOMO
UNESPEJO
GIGANTE, UN
REFLEJODELA
HUMANIDAD"

POR DARIO PRIETO

BROADWAY
IMPULSA
LANUEVA
REINVENCION
DELOS
MUSICALES

POR B. G. ROSADO
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Los avisos por fendmenos meteorolégicos adversos y las restricciones a la movilidad han vaciado las calles de la ciudad de Valencia

La obra «insuficiente» de Ribera
para el barranco del Poyo

La Generalitat informo favorablemente
a los proyectos de encauzamiento
avisando de que no evitaban el riesgo

Mas de 15 dias después de la brutal
DANAdelaqueyahayconfirmadas
224victimasmortales, el Ministerio
deTransicién Ecolégica(Miteco)no
ha puesto sobre la mesa atin las in-

fraestructuras que considerapriori-
tarias para evitar que la tragedia se
vuelva a repetir. Alcaldes y vecinos
exigen en Valencia una respuesta
inmediata tras décadas de olvido.

Labores de limpieza en un supermercado de Benamargosa (Malaga)

La mitad de los fallecidos en Valencia
a causa de la riada mortal por la DANA
del dia 29 tenia 70 anos o mas

DesdeelMitecosehaexplicadoque
laministraTeresaRiberadej6firma-
daunadeclaraciéon deimpactoam-
biental en la que se recogian las
obras necesarias. Fuentes del Con-

sell de la Generalitat indican que
han remitido informe favorable,
pero también han avisado de que
son infraestructuras que no evitan
elriesgo de inundaciones. P.6a15

Tareas de limpieza en una iglesia de la misma localidad malagueina

El Gobierno
aplaza la
reforma fiscal
por falta

de apoyos

Retrasa por segunda vez
la votacion para dar
tiempo a la negociaciéon

El Gobierno prefiri6 ayer exhi-
bir, una vez més, su debilidad
parlamentaria a ir de la mano
del PP en una iniciativa clave.
Los partidos de la coalicién
vuelvenaposponerlaComisién
de Hacienda en la que se debe-
riavotar el paquete fiscal. P.16

Transportes
no da datos
sobre visitas
de Aldama

a Puente

«No hay prevalencia» del
interés publico sobre la
proteccion de los datos
del «comisionista» P.18

Trump se
asegura un
Gobierno sin
ataduras para
su agenda

El republicano también
cuenta con una mayoria
conservadora en el
Supremo p.22-23

El apagon nuclear
pone en riesgo la
estabilidad del
suministro
eléctrico r.27

Monica Garcia se
incorpora en plena
crisis al Consejo
Ejecutivo de

la OMS r.33



15/11/24, 8:32

https://lectura.kioskoymas.com/cinco-dias-2248

Cinco Dias

m7m



el conomista.es

El alquiler se deducira un 90% en la Renta
por bajar precios en zonas tensionadas e =

Oscar Vilda CEO de Finetwork
“Aceptariamos participar en un gran
proyecto de consolidacion” pac.o

Montero fracasa y sélo tendra 3
dias para pactar la reforma fiscal

La falta de apoyos obliga a suspender de nuevo la votacion del texto en el Congreso

El Gobierno aplazé ayer por segun-
da vez, y minutos antes de su vota-
cién, el debate sobre la reforma fis-
cal que introdujo en forma de en-
miendas a la ley sobre el impuesto
minimo del 15% sobre las multina-

cionales. E1 PSOE no logr6 remen-
dar las costuras del bloque de in-
vestidura, después de pactar con
Junts la retirada de la permanen-
cia del impuesto a las energéticas,
y con el PNV un tributo sobre la

banca, con su vigencia limitada a
tres afios. El resultado: un texto que
las izquierdas se niegan a apoyar, y
que debera ser repensado y rene-
gociado por Ferraz en los proximos
tres dias. Aun asi, el Ejecutivo ve

Elgolpealas
socimis pondria en
riesgo el 61% dela
inversion en Espaia
La incertidumbre alejara

al capital extranjero

Lamedida del Gobierno que quie-
re acabar con el régimen de las so-
cimis en Espafia pone en riesgo
mas de la mitad del total de la in-

margen para alcanzar un acuerdo
de minimos que cubra, al menos,
algunos aspectos clave como el im-

puesto alabanca o el alza en el au- version inmobiliaria del pais, ya que
mento del tipo maximo del IRPF a “un cambio de este tipo ahuyenta-
las rentas de capital. PAG. 22 ra al capital internacional”. PAG. 23

El mercado espafiol
recibe este viernes a
Cox, tras las salidas
de Inmocemento el
martes y Puig en el
mes de mayo. PAG.16
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SALIDAS A BOLSA EN 2024

3de
mayo

12de
noviembre

15de
noviembre
(previsto)

201

M Inclusiones

LAS SALIDAS A BOLSA CRECEN
POR PRIMERA VEZ EN 7 ANOS

Numero de salidas a bolsa y de exclusiones en el Mercado Continuo

B Exclusiones

4 2015 2016 2017 2018 2019

2020

Hay mas
inclusiones que
exclusiones por
primera vez
desde 2017

Las Letras a un ano ofrecen
menos del 2,5%, el interés
mas reducido desde 2022

Bajan de ese nivel en el mercado secundario

Desde el pasado agosto, ya era difi-
cil asegurarse una rentabilidad del
3%, pero ahora arafiar un 2,5% tam-
bién se complica. Las Letras a12 me-
ses cotizan por debajo de este nivel
en el mercado secundario. PAG. 19

3entabilidad de las Letras a 12 meses en el mercado secundario (%)

2021 2022 2023 2024

CaixaBank realizara asesoramiento
global de carteras a un coste del 0,7%

PAG.18

Un tercio de las opas que la CNMC lleva
a 'Fase II' sucumbe por las exigencias

El supervisor hizo un analisis profundo en 15 operaciones

La decisién de la Comision Nacio-
nal de los Mercados y la Compe-
tencia (CNMC) de llevar el anali-
sis de 1a opa del BBVA sobre Saba-
dell a la Fase IT era esperada por
la mayoria de los analistas. Pero
no es algo habitual en la resolu-
ci6n de las operaciones de concen-

tracion en Espafia. Entre las casi
mil que se han puesto en marcha
desde la entrada en funcionamien-
to de la CNMC en octubre de 2013
—que integrd la actividad y las fun-
ciones de seis organismos preexis-
tentes—, el supervisor opto por pa-
sar a la llamada Fase IT solo quin-

ce. Lamayoria se resolvié con unos
compromisos ofrecidos por las em-
presas adquirientes para solucio-
nar potenciales problemas de com-
petencia en el mercado. Otras sa-
lieron adelante a costa de sancio-
nes por incumplir los compromisos
previamente aceptados. PAG.5

El Corte Inglés, Carrefour,
MediaMarkt e lkea
invierten un 34% mas

Baten récord con una cifra de 1.246 millones

Las grandes empresas de distribu-
ci6n alcanzan la mayor cifra de in-
version realizada hasta ahora en Es-
pafa. Las empresas que integran la
patronal Anged —El Corte Inglés, Ca-
rrefour, Alcampo, Eroski, Tkea, Me-

diaMarkty Fnac, entre otras— suma-
ron el afio pasado una inversion to-
tal de 1.246 millones y 170 aperturas
netas, seguin un informe de la orga-
nizacién supone un crecimiento del
34% y bate el récord. PAG.6

Acciona sittia su cartera de
infraestructuras en maximos

Mantiene su objetivo de cerrar este afio
con 2.000 millones de ‘ebitda’ PAG.10

Colonial gana 147 millones a la
espera del golpe fiscal a socimis

Roza el 100% de ocupacién y espera mejorar
el beneficio por accién este ejercicio PAG. 7

Wallbox dice que ya sera
rentable durante 2025

A pesar de la crisis del vehiculo eléctrico y la
llegada de Donald Trump en EEUU PAG. 15
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ESTE FIN DE SEMANA

Cox debuta hoy en Bolsa
con un valor de 810 millones

Fija el precio por accién en 10,23 euros, el nivel mas bajo de la horquilla

o

LIBRO: MANUAL

DE PENSIONES
Elsaltoal parqué de Cox pue-  cemento y Puig. El grupo de I Su objetivo es captar 175 millones 1 Alos actuales accionistas, Riquelme
?e suponer unlre"u‘S“l’O para reno"a'a?lles y tratamiento de - hara abordar nuevos proyectos y Zardoya, se suman el grupo Cunext
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cha atras de Europastry y la  cio minimo y con un valor de
negativa evolucién de Inmo- 810 millones. P3/LALLAVE
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P20
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CaixaBank se alia Villas para pasar
1 kR k las Navidades
con BlackRock para
b 1 d TOM
su banca privada TOM
ClaixaBank ha firmado una I El banco espafiol La bancarrota
allanza estrateglca con ili A H H
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cho mas personalizadas. P15 Gonzalo Gortézar, CEO de CaixaBank. Larry Fink, CEO de BlackRock. RESULTADOS
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El BCE vigilara que el tributoa  AEB: Elimpuesto ~ mejoranventas
. 75 y beneficios ra
labanca no afecte alasolvencia  supone 250.000 "

Guindos dice que puede mermar la oferta de crédito e

hipotecas menos -

Trump liderara
también la industria

deportiva paz
Cuerpo busca o
inversores en la City encoares__$529
en plena polémica N
con las Socimis CRIPTOMONEDAS
I El Gobierno retrasa La Comunidad Los riesgos
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Economia, Comercio y Empresa.
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Miles de fijos discontinuos dejan de
cobrar el paro por rechazar llamamientos

La medida entré en vigor el pasado dia 1y corrige el vacio legal criticado por los expertos

Javier Esteban MADRID.

La entrada en vigor de la reforma
de los subsidios encierra una sor-
presa para miles de fijos disconti-
nuos. Lanorma fija que a partir del
1 de noviembre rechazar el llama-
miento de su empresa “sin causa
justificada” conlleva la suspension
automatica de la prestacion.

Hay que precisar que hablamos
de una suspension de la prestacion,
no una extincion (lo que supondria
perder los derechos generados). Pe-
ro el trabajador fijo discontinuo san-
cionado no podra reanudar el co-
bro hasta que atienda un llamamien-
to y vuelva a estar inactivo.

$A qué se debe este cambio si, en
teoria, un fijo discontinuo que re-
chace volver a su puesto de traba-
jo no deberia seguir percibiendo es-
tas ayudas? Las empresas comuni-
can a los servicios ptblicos de em-
pleo los llamamientos, y estos,
ademas, pueden cruzar sus datos
con los de Seguridad Social, ya que
los fijos discontinuos inactivos es-
tan dados de baja de afiliacién que
se revierte al reincorporarse.

Pero en la practica, estos meca-
nismos no daban los resultados es-
perados porque la Ley General de
Seguridad Social no lo recogia ex-
plicitamente entre los supuestos de
suspension de prestacion, con lo cu-
al se generaba una situaciéon com-
plicada para las empresas y que aho-
ra se subsana, con un nuevo apar-
tado en el articulo 271. El Gobierno
ya intent6 introducir esta novedad
en la fallida primera versién del de-
creto de reforma de los subsidios
aprobados a finales de 2023, con la
prevision de que entrara en vigor
en junio de este afio. Pero el Con-
greso tumbd aquel texto y el proce-
so de renovarlo, con consenso con
los agentes sociales, retraso el pla-
zo de aplicacion hasta el pasado 1
de noviembre. En sus primeros di-
as, no han sido poco los fijos discon-

Las ETTs son las
gue mas sufren
los rechazos

Los fijos discontinuos reciben
hasta 6 llamamientos de me-
dia por parte de las Empresas
de Trabajo Temporal, y es
donde mas ha impactado la
nueva exigencia. Con ella, las
empresas tienenunasen la
manga y una forma de presio-
nar a sus trabajadores para
aceptar un llamamiento, aun-
que Trabajo, que mantiene su
propia ‘guerra’ con esas enti-
dades por el uso irregular que
hacen de los fijos disconti-
nuos al emplearlos en tareas
que sus clientes deberian cu-
brir con sus propios contrata-
dos, piensa mas en dar garan-
tias al resto de sectores de
que usen esta figura en lugar
de tirar de temporales.

tinuos que se han encontrado con
la sorpresa de que el Sepe les noti-
fica la retirada de la prestacion.
sPor qué se ha aplicado este cam-
bio justo ahora, cuando los fijos dis-
continuos llevan en las mismas con-
diciones desde hace décadas? La
respuesta es simple: la reforma la-
boral. Hasta entonces, estos contra-
tos estaban ligados a actividades de
temporada. Con la nueva ley se am-
pli6 su uso a actividades de carac-
ter eventual pero recurrente, con la
idea de que sustituyeran a los con-
tratos temporales o, al menos, se
convirtieran en una via de transito
hacia los indefinidos ordinarios. Pe-
ro en esta ampliacion de la defini-
cion, entraron supuestos que han
tenido un encaje complejo, como la
posibilidad de que las Empresas de
Trabajo Temporal (ETTs) contra-
ten bajo esta modalidad para poner

Joaquin Pérez Rey, secretario de Estado de Trabajo. ert

a sus trabajadores a disposicion de
sus clientes.

250.000 altas de prestacion
El aumento de los fijos discontinuos
ha supuesto un repunte de los que
cobran prestacion. En los nueve pri-
meros meses, se produjeron 242.613
altas iniciales de prestacion por de-
sempleo y 331.561 reanudaciones
del cobro por pase a la inactividad.
Son niveles que casi triplican la
media registrada en los afios ante-
riores a la pandemia y equivalen al
19,7% del total de altas y 15,7% de
las reanudaciones registradas. Es-
to daunaidea del volumen y la vo-
latilidad del coste para el Sepe. De
hecho, la media de perceptores es
de 123.267, cuando en 2019 eran
58.328. Si embargo, no es el gasto
en prestaciones la razon principal
para este cambio legal. De hecho,
en el tltimo afio el nimero de altas
iniciales y beneficiaros medios men-
suales se ha mantenido relativamen-
te contenido, aunque el de las rea-
nudaciones se ha incrementado en

En 2024 han sido
331.561 personas las
que han reanudado
el cobro por volver

a ser inactivos

un 9,6%. Esto se debe a que se trata
de prestaciones de escasa duracion,
aunque los trabajadores con dere-
cho recurrente a ellas aumenten.

Pero el hecho es que el Gobierno
no ha desglosado la cifra de fijos
discontinuos inactivos inscritos en
las ofician de empleo, aunque algu-
nas estimaciones hablan de algo
mas de 500.000 de los 700.000 ins-
critos como demandantes de em-
pleo con relacién laboral.

El mayor problema lo tienen las
empresas que contratan a estos tra-
bajadores. En muchos casos se en-
cuentran con que rechazan rein-
corporarse sin que las opciones es-
tén claras, ya que extinguir un con-
trato sin pagar una indemnizacién
por despido en estos casos implica
justificar que el trabajador ha dimi-
tido. Esto conllevan la pérdida de
la prestacion.

El Gobierno aprobara proximamente el reglamento
de extranjeria para potenciar la “migracion legal”

José Miguel Arcos MADRID.

La ministra de Inclusion, Seguri-
dad Social y Migraciones, Elma Saiz,
avanzo) ayer que el Consejo de Mi-
nistros aprobara préximamente el
nuevo reglamento de extranjeria
que agilizar la legalizacion de in-
migrantes y aligerara los procesos,
tal y como ha venido informando
‘elEconomista.es’. Fuentes de la car-

tera que dirige Saiz todavia no con-
firman si lo aprobara el Consejo de
Ministros de la semana que viene.
Asilo anunci6 ayer coincidiendo
con la presentacion de un informe
de perspectivas de migracion a ni-
vel internacional elaborado por la
OCDE que sefiala a Espafia como
quinta quinta economia desarrolla-
da que mas extranjeros incorporo
en 2023, con 364.000 personas.

La ministra presumi6 de que Es-
pafia refuereza el marco normati-
vo de la migracién “para brindar se-
guridad juridica tanto a las empre-
sas como a los propios migrantes,
facilitando su integracién en el mer-
cado laboral y en la sociedad espa-
fiola, con sumo respecto a los dere-
chos humanos”.

El proximo reglamento prevé po-
tenciar las vias legales de inmigra-

cion a través de los nuevos arraigos,
como la reagrupacion familiar o la
regulacion de trabajos temporales.
El Ejecutivo dara mas peso al arrai-
go como férmula que las personas
que ya estan en Espafia y no estan
autorizadas para trabajar puedan
hacerlo. Esta previsto que el nuevo
reglamento apueste por una espe-
cie de arraigo socioformativo o so-
ciolaboral de nueva creacion.

P.8

A finales de 2023 habia 210.334
personas con autorizacion de resi-
dencia gracias al arraigo, 77000 de
ellas lo hacian por primera vez. E1
arraigo social y el familiar son las
figuras que predominan a la hora
de permitir residir a los foraneos.
E190% de las personas con autori-
zacion inicial de arraigo social es-
tan empleadas y han protagoniza-
do un incremento del 159% perso-
nas afiliadas con esta férmula.

Elinforme de la OCDE sefiala que
Espafia es la quinta economia de-
sarrollada que mas extranjeros in-
corporo el pasado ejercicio, con
364.000 personas, un 12,3% mas.
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Economla La reforma tributaria del Gobierno, todavia en el aire

Montero fracasa e intentara un pacto de
minimos sobre la reforma fiscal en 3 dias

La falta de apoyos fuerza a Moncloa a suspender
otra vez la votacion del texto y retrasarla al lunes

Carlos Reus MADRID.

El Gobierno aplazé ayer por segun-
da vez, y minutos antes de su vota-
cién, el debate sobre la reforma fis-
cal que introdujo como enmiendas
ala ley sobre el impuesto minimo
del 15% sobre las multinacionales.
EIPSOE no logré remendar las cos-
turas del bloque de investidura, des-
pués de pactar con Junts la retira-
da de la permanencia del impues-
to a las energéticas, y con el PNV
un tributo sobre la banca, con su
vigencia limitada a tres afios. El re-
sultado: un texto que las izquier-
das se niegan a apoyar, y que debe-
ra ser repensado y renegociado por
Ferraz en los proximos tres dias.
La ministra de Hacienda, Maria Je-
stis Montero, traté —hasta el tlti-
mo momento- zurcir un a acuer-
do de minimos, que —~de momen-
to- no ha logrado cerrar. Aun asi,
el Ejecutivo ve margen para alcan-
zarlo, al menos, en los aspectos cla-
ve, como el impuesto a la banca o
el alza en el aumento del tipo ma-
ximo del IRPF a las rentas de ca-
pital. Medidas que sirvan como bo-
ceto para seguir avanzando en una
reforma mas profunda.

Alaespera de lo que ocurra final-
mente el proximo lunes, fuentes
parlamentarias aseguran que todo
apunta a que el Gobierno acabara
retirando las enmiendas para sal-
var la ley inicial, con la que se da
cumplimiento a una trasposicién
europea, y que busca incluir un im-
puesto minimo global para las mul-
tinacionales, que si contaria con el
apoyo de la mayoria del Congreso,
incluido el PP. La Comisién Euro-
pea obliga a los paises a aprobar es-
ta norma, para evitar sanciones.

Si el PSOE no logra convencer al
resto de grupos, decaera el paque-

La disputa del

C. Reus MADRID.

Con estos mimbres, el Gobierno tie-
ne complicado sacar adelante un
paquete fiscal que —al menos- ten-
gauna posibilidad de salir adelan-
te en el Congreso de los Diputados.
Ladisputa del bloque de investidu-
ra ha reabierto ~ademéas- la dificul-
tad parlamentaria a la que se en-
frenta ahora Moncloa para sacar
adelante un proyecto de Presupues-
tos para 2025. Los grupos, conside-

La vicepresidenta primera y ministra de Hacienda, Maria Jestis Montero. EurRoPA PRESS

te fiscal planteado, y con él la su-
presion del régimen fiscal especial
de las socimis, el impuesto a los bie-
nes de lujo (coches, yets, o yates pri-
vados) o la exencién a las primas de
los seguros privados sanitarios. Tam-
bién la permanencia de los dos gra-
vamenes a banca y energéticas, que
solo este afio recaudaran 2.859 mi-

llones de euros; el alza del tipo ma-
ximo del IRPF a las rentas de capi-
tal del 28% al 29%, la reforma téc-
nica del Impuesto de Sociedades,
que corrige la nulidad que el Cons-
titucional decret6 sobre la modifi-
cacién acometida por el exminis-
tro Cristobal Montoro, y la modifi-
cacion de la Directiva del IVA, con

el objeto de gravar este impuesto a
las plataformas de arrendamientos
de vivienda turistica.

Con todo por hacer, los plazos co-
rren en contra de Moncloa. El Eje-
cutivo —que trata de aprovechar un
proyecto de ley en tramite para agi-
lizar los plazos de su reforma labo-
ral- tendra que recomponer el plan-

Hacienda ve margen para alcanzar un consenso
en el tributo a la banca y el alza del IRPF al ahorro

teamiento en plena guerra politica
con sus socios de investidura, que
da poco margen para el acuerdo. El
puzle, parece por ahora imposible
de resolver.

Elborrador acordado entre PSOE
y Sumar, que ambos proponian co-
mo boceto de reforma, disgusté a
partes iguales a Junts y PNV, y a las
formaciones a la izquierda de Su-
mar (ERC, Bildu o Podemos). Pe-
ro lo hizo especialmente a los de
Carles Puigdemont, que siguen mi-
rando el enredo parlamentario que
sufre el PSOE desde lejos. La for-
macion dejoé claro desde el princi-
pio que la reforma fiscal que salie-
ra adelante “debia de ser la suya, o
no seria”.

Los grupos dan

por muerta la
negociacion e
instan a Moncloa a
retirar las enmiendas

Los independentistas catalanes
y los nacionalistas vascos rechazan
medidas que supongan subidas de
impuestos, 0 que pongan en riesgo
inversiones estratégicas de bancos
o0 energéticas en sus territorios. Ca-
be recordar, que la amenaza de Rep-
sol de llevarse a Portugal un pro-
yecto de 1.100 millones de euros en
Tarragona, y la presion de BBVA 'y
CaixaBank, precipitaron la caida de
estas dos medidas, que el propio
Gobierno habia prometido impul-
sar a Bruselas. Estirando la cuerda
por el lado contrario, se encuentran
los grupos de izquierda que exigen
la permanencia —si o si- de ambos
tributos.

blogue de investidura enturbia el futuro de los Presupuestos

ran complicado alcanzar un con-
senso en torno a las Cuentas, cuan-
do han sido incapaces de hacerlo
en torno a las enmiendas fiscales.
Es mas, las semanas pasan, y Ha-
cienda sigue sin presentar el pro-
yecto de ley de Presupuestos, lo que
hace practicamente imposible que
lleguen a tiempo y se puedan apro-
bar antes de que termine el afio.
Llegado el caso, 2025 arrancara
-de nuevo- con las Cuentas de 2023
prorrogadas, hasta que el Gobier-

no articule una mayoria capaz de
renovar el proyecto de ley actua-
lizado. Cabe recordar, que dia de
hoy, el PSOE no ha conseguido ce-
rrar un acuerdo —en este sentido-
ni siquiera con su socio de coali-
cién, con quien lleva semanas ne-
gociando.

A ello, se afiade la presion del Eje-
cutivo comunitario, que sigue a la
espera del envio del plan presupues-
tario, que debe completar el plan
fiscal estructural que Espafia man-

dé hace un mes a Bruselas. En el
documento, Economia incluyd el
compromiso de impulsar una re-
forma fiscal capaz de garantizar
unos ingresos de unos 4.500 millo-
nes de euros anuales, es decir, el
0,3% del PIB. También otras medi-
das estructurales que deberian re-
coger los futuros Presupuestos, que
siguen en el cajon de la vicepresi-
denta primera.

Y, por si fuera poco, la ausencia
de una reforma fiscal pone en ries-

P.9

go la recepcién de 7.000 millones
de euros procedentes del quinto pa-
go de los fondos europeos. Un de-
safio que, no solo pone en proble-
mas la senda fiscal trazada, sino
también el crecimiento estimado
del PIB en el corto plazo. Pese a que
se estima una caida del consumo
publico ya en 2025, Moncloa fia par-
te del musculo del crecimiento de
la economia a las inversiones pro-
cedentes de los tramos que quedan
de financiacion europea.
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Montero aplaza
la reforma fiscal
a la desesperada

e El veto de Junts deja a la ministra sin margen para enjuagues
y se complica el quinto pago de los fondos y la regla de déficit

CARLOS SEGOVIA MADRID
O aplazar el problema por tercera vez
en diez dias o hacer que se visualice ya
elfiasco fiscal del Gobierno en una de
los compromisos clave del Gobierno
para obtener el quinto pago de los fon-
dos europeos y cumplir el plan para
respetar laregla de déficit.

Lavicepresidenta primera del Go-
bierno, Maria Jesus Montero, optd por
lo primero e impulsé un nuevo retra-
so en lallamada «reforma fiscal», que
esun compendio de enmiendas apro-
vechando la necesaria tramitacion del
proyecto de Ley del Impuesto de So-
ciedades para fijar un tipo minimo del
15%. Con ellas pretende pasar por cum-
plida la promesa de tener lista una re-
forma tributaria derivada del comité
de expertos de cara alos fondos; y, por
otro lado, asegurarse ingresos tributa-
rios con los que cumplir el plan remi-
tido ala UE para ajustarse alas nuevas
reglas europeas de déficit y deuda, ya
que no contempla hacerlo con recor-
tes de gastos u otros ajustes.

El bloqueo del Gobierno con sus so-
cios complica por tanto el quinto pa-
go delos fondos. Son en total 7.000 mi-
llones de euros que no llegarian en, al
menos, buena parte por incumplimien-
to en la reforma fiscal. Fuentes guber-
namentales sefialan que ya hubo un
desembolso parcial en el cuarto pago
y que no seria dramatico recibir la par-
te correspondiente al quinto tramo mas
adelante.

Laotra consecuencia para las arcas
publicas seriala de perder ingresos por
no poder, por ejemplo, prolongar el im-
puesto bancario. De momento, la nue-
va cita de la Comision de Hacienda aus-
piciada por el PSOE parala ponencia
sobre la reforma fiscal sera este lunes.
Se trata de la tercera convocatoria en
dos semanas para intentar un hasta
ahora imposible acuerdo entre los so-
cios del Gobierno a suizquierda y de-
recha.

Junts vetd este jueves enjuagues
acordados por la ministra con Sumar
para subir la presion fiscal sobre los se-
guros de salud. También se opuso ala
salida final de dejar practicamente co-
mo esta el proyecto de ley sin apenas
enmiendasy esperar otra plataforma
para la pretendida reforma fiscal. Esta
salida provocaria que al menos se adop-
te unaley de tipo minimo de socieda-
des en cumplimiento de directiva eu-
ropea. Estaria vacia, enla practica, de
subidas de impuestos, pero al menos
traspondria a tiempo esa directiva pa-
raun tipo impositivo armonizado pa-
ralas multinacionales.

Laposicidn de Junts es que, para

aceptar esta ley, debe incluir su acuer-
do con el PSOE, lo que implica acabar
con el impuesto a las empresas ener-
géticas, prolongar sdlo tres afos el ban-
cario y, sobre todo, frenar la citada su-
bida de la presidn fiscal sobre los se-
guros privados de salud. Esta dltima
es contradictoria con un acuerdo pos-
terior del PSOE con Sumar. Por su par-
te, Esquerra, Bildu y Podemos recha-
zan el proyecto de ley silleva enmien-
dasy éstas no incluyen el impuesto
energético.

Una novedad en este bucle en el que

INFRACCION POR

SEGUROS DE COCHE

TRANSPOSICION. La
Comision Europea dio este
jueves dos meses a Espana
para que introduzca en su
legislacion nacional la
directiva modificada de
seguros del automovil, algo
que tenia que haber hecho
el afio pasado, so pena de
llevarla ante la justicia
europea si no actua.

CAMBIOS La directiva
modificada «facilita los
controles del seguro
obligatorio de vehiculos y
establece un mecanismo
para indemnizar a las
victimas en caso de
insolvencia del asegurador
responsable», sefiald la
institucion. Ademas, facilita
también cambiar de
aseguradora en este tipo de
poliza.

lleva varios dias Montero con sus so-
cios es la oferta del Partido Popular pa-
ra salvar lo basico del proyecto de ley
sin reforma fiscal. Vaciando de enmien-
das el texto podria salir adelante en el
plazo limite previsto en la sesion ple-
naria del préximo jueves, porque PSOE
y PPjuntos se bastan para ello. «Laley
del impuesto complementario a gru-
pos de sociedades es trasponer una di-
rectivay junto con eliminar el fraude
de hidrocarburos tiene el consenso de
una amplisima mayoria», dijo uno de
los portavoces economicos del PP, el
diputado José Vicente Mari.

La ministra prefirid no aceptar, al
menos por ahora, la oferta del princi-

pal partido de la oposicién y decidio
darse unos dias mas de negociacion.
Se trata de apurar para salvar alguno
delos nuevos impuestos acordados
con parte de los socios para 2025y que
sevoten el jueves de la préxima sema-
na para que, con el procedimiento par-
lamentario posterior, puedan entran
en vigor en enero.

No se trata sélo de presentar algu-
na bateria novedosa del sistema fiscal,
sino asegurar también aumentos de
recaudacion a partir de 2025, porque
sélo losimpuestos ala bancay ener-
géticos aportan cerca de 3.000 millo-
nes anuales. La batalla entre los inde-
pendentistas contribuye al calvario de
Montero, porque Esquerra anticipa que
sélo aceptara el proyecto de ley sino
vaacompanado de las enmiendas que
desea Junts. Sus votos son tan decisi-
vos como los del partido de Carles Puig-
demont por la debilidad parlamenta-
ria del Gobierno de coalicién. También
Podemos mantiene esa posicion, al
igual que Bildu.

La Comision de Hacienda que se re-
unird —si no hay mas retrasos—enla
tarde dellunes es la instancia necesa-
ria para el dictamen que lance la nue-
valey.adebid cerrarse en la practica
un acuerdo el pasado dia 6, pero al re-
sultar imposible, se intentd convocan-
do comision de Hacienda el pasado lu-
nesy, aquel dia se pasé a este jueves
ante la exigencia de ERC, Bildu y Po-
demos de ir mas alla de las enmien-
das acordadas por Montero, con el PNV
y Junts. Ni siquiera basto a estos par-
tidos alaizquierda del PSOE, el pacto
dela vicepresidenta primera con Su-
mar del pasado lunes y exigen hacer
permanente el impuesto alas energé-
ticas. Eso es algo que, por su parte, re-
chaza Junts puede poner en riesgo in-
versiones en Tarragona, entre otros
motivos.

Elriesgo de fracaso es elevado para
el Gobierno, lo que prefigura una ne-
gociaciéon ain mas déficit en la llama-
da senda de déficit y, mas atin del pro-
yecto de Presupuestos del Estado pa-
ra2025.

Mientras no haya acuerdo quedan
en el aire los impuestos pactados con
Sumar sobre apartamentos turisticos
o bienes suntuarios. También sobre
las llamadas Socimi inmobiliarias, que
han provocado fuertes caidas en Bol-
sade las principales empresas del sec-
tor. Montero se limitd a declarar este
jueves, tras el nuevo tropiezo, que con-
tinua «negociando». Fuentes de Su-
mar sefialaron a este diario, en la mis-
ma linea, que contintian la negocia-
cién con el Ministerio.

La Ministra de Hacienda, Maria Jestis Montero en el Congreso.E.PARRA / E.P.

Los asesores fiscales
cargan contra el pacto

Advierten de que «demoniza sectores»
e introduce «incertidumbres elevadas»

CRISTINA ALONSO GRANADA

En paralelo a lo que ocurria en Ma-
drid, desde Granada, el Registro de
Economistas Asesores Fiscales (REAF),
organo especializado en fiscalidad
del Consejo General de Economistas
(CGE),lanzé ayer una duraadverten-
ciaal Ejecutivo: «Demonizar a secto-
res es muy peligroso y tiene costes».
En el marco de su congreso anual,
quese celebraestos dias enla ciudad
andaluza, el presidente del Consejo
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General de Economistas, Valentin
Pich, critico la técnica legislativa por
la que ha optado el Gobierno en las
ultimas semanas para sacar adelan-
te medidas tributarias, a través de
acuerdos bilaterales con formaciones
politicas para introducir una bateria
de enmiendas al proyecto de ley que
fijaunimpuesto minimo del15%alas
multinacionales y grandes grupos.
En concreto, Pich cuestion6 que
«hemos pasado de regular por Real
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Decreto-ley a hacerlo a través de en-
miendas» Ymasalla, critico que esas
negociaciones entre bambalinas de
los socios dela coalicion, que han cul-
minado en un acuerdo entre PSOE y
Sumar que ha acabado por dejar en
via muerta muchas de las medidas
que no cuentan con el apoyo de los
socios de investidura, acaban gene-
rando debate en torno a propuestas
que, aunque no vayan a salir adelan-
te«introducenincertidumbres eleva-
das».

Aunque el presidente del CGE mos-
tré comprension en torno a que exis-
tan «diferentes voces y matices» den-
tro de un Gobierno de coalicidn, inci-
dié en que es «muy delicado» lanzar
propuestas «que razonablemente no
saldran adelante», enreferenciaalos
anunciados cambios fiscales para el
régimen especial de las Sociedades

Andnimas Cotizadas de Inversion In-
mobiliaria (Socimis) o la propuesta
de eliminacion de la exencion en las
primasde seguros de salud privados.

«Demonizar a sectores es muy pe-
ligrosoy tiene costesy, insistid el eco-
nomista durante su intervencion en
unarueda de prensa en el marco del
congreso celebrado en el Auditorio
Caja Rural de Granada. Como ejem-
plo citd los anuncios de retirada de

8%

De subida de cuota. De aplicarse
la reforma fiscal, se calcula que
la cuota de los seguros de salud

subiria un 8%.

inversiones de Espafia por parte de
grandes empresas energéticas como
Repsol, en sumomento, antes de cons-
tatarlaretirada delimpuesto, olasad-
vertencias lanzadas estos dias por so-
cimis como Merlin y Colonial, que
amenazan conllevar susede fuerade
Espafia si prospera el golpe fiscal del
Gobierno.

Y lo mismo con las compaifiias de
seguros de salud privados. Aunque
Pich indicé que un impuesto a la sa-
nidad «no parece razonable» y todo
apuntaaque novaaprosperar en el
Parlamento, advirtio de que sélo el
anuncio genera una gran incer-
tidumbre enlas empresasy entrelos
usuarios, como ha denunciado el
sector a través de la patronal Unes-
payllamo aanunciar sololo que se-
ra aprobado con seguridad para no
introducir «debates muy peligrosos».

El ‘dopaje’ a Junts
tensa a los socios
del Gobierno

Las concesiones al grupo catalan son «un
mal augurio» para los Presupuestos, dicen

RAUL PINA MADRID
Ladificultad del Gobierno paraapro-
bar un nuevo paquete fiscal esta pro-
vocando grietas que amenazan los
cimientos de la estabilidad de Pedro
Sanchez. Elacuerdo con Juntsy PNV
para mantener el impuesto ala ban-
ca pero retirar el de las energéticas a
partir del 31 de diciembre soliviant
a ERC, Bildu, Podemos y BNG. Esas
posiciones enfrentadas, consensuan
sus socios de izquierda, «son un mal
augurio» de cara alos Presupuestos.
Entre los aliados del PSOE crece el
malestar por el trato preferencial que
se concede en cada negociacion a
Junts: «Estan dopando a Puigdemont».
Las ultimas elecciones generales
obligaron a La Moncloa a sumar a
Junts como socio a su bloque de go-
bernabilidad, ademas con un papel
protagonista. Los siete votos de la
formacioén de Carles Puigdemont
son vitales para Sdnchez. Pero tam-
bién los del PNV, ERC, Bildu o Po-
demos. Esta legislatura no hay una
mayoria progresista en el Congreso.
Y eso obliga a que la carga legislati-
va sea menor que anos anteriores y
a tener que contentar y hacer con-
cesiones a mas partidos que nunca.
En el caso concreto de esta reforma
fiscal, todo parte delanecesidad de
aprobar el Proyecto de Ley por la que
se establece un Impuesto Comple-
mentario que permitira el estableci-
miento de un tipo minimo global del
15% para grupos multinacionales o
grupos nacionales de gran magnitud.
Aprovechando el tramite parla-
mentario para aprobar este Proyecto
de Ley, se han ido introduciendo y
pactando nuevos gravamenes hasta
configurar un nuevo paquete fiscal. En
este marco, a finales de octubre, el Go-
bierno acordé con Junts y PNV man-
tener el impuesto ala banca pero eli-
minar el gravamen a las energéticas a
partir del 31 de diciembre, fecha de vi-
gencia de ambos. El propésito de Ha-
cienda era mantener los dos tipos, pe-
ro su voluntad choca conlarealidad
delos votos. «Queremos mantener los
dos, pero no hay votos», admiten, an-
telanegativa de Junts y PNV. «Silos
pudiéramos aprobar, lo hariamos».
Lanegativa de ERC, Bildu y Pode-
mos de aceptar el pacto del Gobierno
con PNVy Juntsy exigir que se man-
tenga vivo también el impuesto alas
energéticas lleva al Gobierno a apla-
zar la votacion de esta transposicion
de Europa y del paquete fiscal. Dilata
los tiempos para evitar o retrasar una
importante derrota. Los socios de
Sanchez trasladaron ayer a Hacienda
que latinica posibilidad que veian era
desligar el paquete fiscal de Ia aproba-
cién de lanorma para gravar con un ti-
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po minimo global del 15% a multina-
cionales o grupos nacionales de gran
magnitud. Hasta el PP se abri6 a votar
a favor de esta norma, pero unica-
mente si se eliminaba de la ecuacion
el paquete fiscal.

Con todo, el problema para el Go-
bierno es el panorama que deja de ca-
ra al didlogo para las Cuentas Publi-
cas, yla constatacion de que los inte-
reses de los partidos de derechano
sonlos deizquierday viceversa. «Es
un mal augurio»;»Corren riesgon; «De-
jauna mala sensacidon no porque no
sea posible, sino porque la gestion ha
sido muy malay, trasladan los socios
deizquierda de Sanchez.

La ultima reflexion deja una clave
importante. Hay mucho malestar por
el trato preferencial que concede a
Junts. Ya ocurri6 con la senda de esta-
bilidad que Junts tumbo y el Gobier-
no, que no preveia cambiar, gird para
decir que negociaria esas exigencias.
Eso motivd que el resto de socios, so-
bre todo ERC, que vive en pugna per-
manente con Junts, reaccionara rapi-
do: «Siel PSOE abre la negociacion
para uno, la abre para todos».

«No debemos
mantener la tasa
alabancayal
sector energético»

Los problemas
amenazan la
estabilidad del

Ejecutivo

«No entendemos
la dinamica de
reforzar a Junts»,
dicen los socios

Ya aviso este miércoles, en el Pleno
sobre la DANA, Gabriel Rufian, porta-
voz de ERC: «Sefiorias de la derecha
catalana y sefioria del Gobierno, qui-
tarle los impuestos con la que esta ca-
yendo, nunca mejor dicho, a quien
mas contamina, también es politica.
Lapolitica o se hace o telahacen». En
este bloque de partidos de izquierdas
trasladan el malestar porque «no en-
tendemos esta dinamica de reforzar a
Junts». Ayer mismo, desde Juntsin-
sistieron en que ellos tenian «un
acuerdo bueno para Catalufiay que
esta un acuerdo cerrado. Si hay acuer-
do, cumpliremos», dejando poco mar-
gen a cesiones a Otros.
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Economia La reforma tributaria del Gobierno, todavia en el aire

La banca pide a los diputados que frenen el
“impuestazo" para no “lastrar"" la economia

Kindelan (AEB) cifra en “250.000 hipotecas medias” el crédito que puede restar el gravamen

E.C./M. A. MADRID.

Labanca apela a los politicos a evi-
tar buscar resultados cortoplacistas
con la prérroga de un gravamen con
potenciales impactos nocivos en el
flujo del crédito. La presidenta de la
Asociacion Espariola de Banca (AEB),
Alejandra Kindelan, pidi6 ayer di-
rectamente a los diputados que vo-
taran esta tarde la medida en la Co-
mision de Hacienda del Congreso
“que tengan las miras de largas”.

“Vision de largo plazo, por favor.
No pensar en la recaudacion del cor-
to plazo, sino en las capacidades que
tiene nuestra economia para finan-
ciar, para apoyar a las familiasy a
las empresas en estos momentos tan
importantes. Esto es un impuesto
contra el crecimiento econémico.
Es un impuesto contra el progreso
social de la economia”, alert6 du-
rante las jornadas financieras orga-
nizadas por ABC y Deloitte.

La presidenta de la patronal de
banca refiri6 que el tributo supone
“un lastre” cuando la economia pre-
cisa crecer e invertir, ademas de ir
en contra de las tendencias en Eu-
ropay los requerimientos de mayor
solvencia de los supervisores.

Segun sus calculos, el tributo ami-
nora en unos 50.000 millones de eu-
ros el capital, un impacto que cuan-
do se extrapola a financiacién “son
250.000 hipotecas medias en Espa-
fia. Son muchas fabricas, muchos
proyectos de investigacion y desa-
rrollo, muchas, muchas necesida-
des de inversion y de financiacion
que lamentablemente desde el sec-
tor habra que poner en la balanza.

La pta. de la AEB, Alejandra Kindelan, junto al dtor. gral. de CECA, José M2 Méndez, y el pte. del ICO, Manuel llleca. et

El supervisor pide acopiar hucha de
capital y reforzar porque “vienen curvas”

La presidenta de la AEB refiri6 que el gravamen colisiona contra la
peticidn de los supervisores y organismos como el Fondo Monetario
Internacional (FMI) a la banca de que refuercen los niveles de solven-
cia y rentabilidad “porque pueden venir curvas”. La banca espafiola
finalizé junio con un 13,3% de CET], el ratio de maxima caida de sol-
vencia. El parametro ha subido en 15 puntos basicos en un afio, pero
el sector continda a la cola de los sistemas financieros europeos pese
a destacar en otros parametros como la eficiencia o rentabilidad.

Conlo cual supone un lastre parala
economia en un momento en que
no hace falta”, agrego.

Kindelan critic6 que supone ade-
mas un “sefialamiento” porque pa-
rece que el sector bancario “es un
sector toxico que tiene externalida-
des negativas hacia la economia y
que tiene que pagar”, cuando la in-
dustria el pasado afio contribuy?é a
las arcas publicas con 14.400 millo-
nes solo con el impuesto de socieda-
des, sin incluir el resto de tasas es-
pecificas que soporta esta industria.

Critic6 que su elaboracion se ha con-
ducido de una manera “poco trans-
parente con el sector”, que no ha po-
dido entrar en consulta pese a tras-
ladar su interés al Gobierno a través
del correspondiente ministerio.

En contra de su formulacion se-
fial6 que implica una “fragmenta-
ci6n” cuando Europa esta pidiendo
justamente lo contrario, una integra-
cién de los mercados financieros y
de capitales, por su aplicacién y por-
que tendra un tratamiento diferen-
te segiin la comunidad auténoma.

Kindelan reproché que el Ejecu-
tivo lo acufi6 como un gravamen ex-
traordinario por el aumento de los
beneficios con la subida de tipos “y
hoy ese contexto se ha dado la vuel-
ta” y hay crecientes incertidumbres
geopoliticas susceptibles de afectar
al entorno macrofinanciero.

Al respecto apunté a la llegada a
la Casa Blanca de Donald Trump
con unos anuncios de politicas eco-
némicas que “van a tener impactos
clarisimos” en el comercio mundial,
sobre los conflictos abiertos en, por

La patronal critica
el “sefialamiento”
delabancaalaque
se colocacomo a
"un sector téxico”

ejemplo, Ucrania “que tienen un im-
pacto en los precios de las materias
primas, en los tipos de cambio en
los mercados”, y que los mercados
todavia “no han internalizado”.

Otro factor en contra que expuso
es que limita la capacidad de finan-
ciacién cuando Europa encara unas
necesidades de inversion “enormes”,
recordando el Informe Draghi que
cifra tales necesidades en 800.000
millones de euros y el 75% debe cu-
brirlas el sector privado con el con-
curso necesario de la banca.

Guindos avisa de que “incertidumbres' como
el gravamen penaliza a las entidades en la bolsa

El vicepresidente del BCE
alerta sobre el riesgo de
una “guerra” arancelaria
con el Gobierno de Trump

E.C./ M. A. MADRID.

En la peor valoracién bursatil de la
banca europea frente a la estadou-
nidense pesa el menor crecimien-
to de la economia, pero también in-
certidumbres como los impuestos.
El diagnostico lo realizé ayer el vi-
cepresidente del Banco Central Eu-
ropeo (BCE), Luis de Guindos, du-
rante las jornadas financieras de
ABC y Deloitte. “Creo que no tiene
que ver con la regulacion. Tiene que

ver con que en Estados Unidos el
crecimiento es superior al europeo
y eso los mercados lo descuentan.
También porque en Europa no exis-
te una Unidn Bancaria de verdad y
luego hay otras cuestiones e incer-
tidumbres como los impuestos so-
bre los beneficios”, gloso.

Al ser cuestionado especifica-
mente por el gravamen que aplica
alabanca espafiolay que el Gobier-
no quiere prorrogar, recordé que la
posicion del BCE es “bien clara”:
“Los impuestos no deben afectar a
la solvencia ni a la concesion del
crédito”, indico.

Eludi6 entrar a valorar de forma
especifica la reformulacion de la ta-
sa espafiola con un “no sé qué va a

De Guindos, vicepresidente del BCE.

pasar”, pero aclard que si hay una
modificacién sera analizada en el
BCE bajo los mismos criterios. “Lo
analizaremos y siempre con las dos
consideraciones que son las guias”,
apunto. Guindos precisd, sin em-
bargo, que distintos paises han adop-
tado algtn tipo de gravamen y “no
todos son idénticos”, consideran-
do que en Italia se ha adoptado una
figura con un “planteamiento mas
adecuado” al planteamiento del
BCE ya que permite a las entidades
rebajar la fiscalidad destinando los
fondos a fortalecer su solvencia.
En materia mas econémica y al
ser cuestionado sobre la victoria de
Donald Trump en Estados Unidos
aviso sobre el riesgo de que se de-
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clare una guerra comercial que aca-
baria afectando “negativamente al
crecimiento mundial y afecta tam-
bién a la inflacién” como ocurrié
en los afios 30. “Cuando tu subes
aranceles el de enfrente puede reac-
cionar y te puedes meter en una es-
piral que no es en absoluto positi-
vo”, refirio.

Impacto de la politica fiscal
Guindos sefial6 otros dos factores
a seguir tras la victoria de los repu-
blicanos: su politica fiscal y en ma-
teria de inmigracion. Sefialé que los
mercados podrian reaccionar si apli-
ca la politica expansiva anunciada
dado que Estados Unidos tiene un
déficit del 6,5% y un ratio de deu-
da publica sobre PIB cercano al
100%. “Si se aplica esta politica ex-
pansiva, inmediatamente los mer-
cados van a reaccionary a subir los
tipos de interés”, y “acabara afec-
tando a la valoracion de todos los
activos antes o después”, expuso.
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