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J La verdad es una antorcha que luce entre la niebla, sin disiparla (Claude Adrien Helvétius) J

PREMIOS GISTAU DE PERIODISMO José F. Peláez 
recibe el prestigioso galardón y reivindica la 
independencia ante el poder invasivo Pág. 42

El ex ministro de Transportes José Luis Ábalos, a su llegada ayer al Tribunal Supremo para declarar por el ‘caso Koldo’. JAVIER BARBANCHO

POR ÁNGELA MARTIALAY, MANUEL MARRACO Y ESTEBAN URREIZTIETA  PRIMER PLANO

POR JUANMA LAMET  
MARTA BELVER Pág. 8

El fiscal rebate la coartada de 
Puente para salvar a Ábalos
Anticorrupción apunta a  
las modificaciones que se 
hicieron en el listado de 
obras que aportó Aldama

El ex ministro lo niega todo  
y usa a Koldo de cortafuegos: 
«Más que un asesor era un 
asistente y se extralimitó»

Admite conocer a Aldama y 
haber firmado el contrato del 
piso de lujo en la Castellana, 
pero afirma que fue engañado

El Congreso  
pide al Gobierno 
detener a Maduro 
y el Senado insta 
a cortocircuitar 
su investidura 
POR MARISA CRUZ Pág. 22

Junts pasa una 
factura a Sánchez 
de 4.100 millones 
y La Moncloa 
busca cómo 
compensarla
Sánchez preside hoy  
una  Conferencia de 
Presidentes  marcada por 
el choque frontal en 
financiación y vivienda

El Rey recibe el 
Honoris Causa 
en Italia: «En la 
Universidad  
se aprende a  
buscar la verdad»

«Vuelvo a Andalucía.  
Es frustrante, te sientes  
inferior a los sanitarios 
catalanoparlantes» 
Javier Gutiérrez es uno de los 212 trabajadores  
a los que el Institut Català de la Salut niega una 
plaza fija por no tener el nivel exigido de catalán

VÍCTOR MONDELO BARCELONA 
«Vuelvo a Andalucía. Te llegas a sen-
tir inferior a los sanitarios catalano-
parlantes», asegura Javier Gutiérrez, 

uno de los 212 trabajadores  a los que 
el Institut Català de Salut ha negado 
una plaza fija por no poder acreditar 
el suficiente nivel de catalán. Pág. 16

LAS TRES HORAS DEL EX SECRETARIO DE ORGANIZACIÓN DEL PSOE ANTE EL JUEZ

Javier Gutiérrez. ARABA PRESS

“ME IRÍA DE ESTE 
MUNDO MUY  
FELIZ, HE VIVIDO  
SIETE VIDAS”

ALASKA

Famosa en cinco décadas, 
una serie repasa la vida  
inagotable de la mexicana 
más castiza POR JAVIER CID

“AHORA MENTIR NO ES 
MALO . A LOS POLÍTICOS 
NO LES SUPONE NINGÚN 
DAÑO, EN NADA”

JOSÉ LUIS GARCI

POR DARÍO PRIETO

la

lectura

POR MARINA PINA Pág. 10

FÚTBOL Jesús Navas, la leyenda del Sevilla 
dice adiós: «Mi hijo, que lloró con Rafa 
Nadal, sufrirá en mi despedida» Pág. 34
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Ábalos dice en el Supremo 
que es víctima política de 

una venganza del PP 

TV. «1992», nueva serie de Álex de la Iglesia en Netfl ix: asesinatos y fi guritas de Curro P. 77

Trump, persona
del año por segunda 
vez para «Time»
Reconocido ahora por un 
regreso político «sin precedentes 
en la historia de Estados Unidos»

El presidente electo de Estados Unidos, Donald 
Trump, ha sido elegido Persona del Año 2024 por 
la revista «Time». El empresario republicano re-
pite después de 2016, cuando también ganó las 
elecciones presidenciales y fue ya portada. P. 21

DAVID JAR

El exministro de Transportes y exsecretario de Organización del PSOE José Luis Ábalos, ayer saliendo del Supremo

De su esperada declaración ante el Tri-
bunal Supremo, salió ayer José Luis Ába-
los con la sensación de no haberse dejado 
«nada en el tintero». El exministro socia-
lista acudió señalado por el empresario 

Víctor de Aldama y con la obligación, por 
tanto, de intentar desmentir el supuesto 
cobro de comisiones. Ábalos –investigado 
por delitos de pertenencia a organización 
criminal, tráfi co de infl uencias, cohecho 

y malversación– negó  que haya cobrado 
comisiones y circunscribió a su entonces 
asesor Koldo García, según fuentes jurí-
dicas, los vínculos de Aldama con el mi-
nisterio que dirigía. P. 6 a 10

La fi nanciación singular 
revienta la Conferencia 
de Presidentes 
El PP desconfía de Sánchez y avisa: no 
consentirá «premiar» a Cataluña P. 14

El «cupo catalán» tendría 
un coste de 374.600 
millones para el Estado 
Elevaría la deuda al 150% del PIB 
y colapsaría el sistema P. 24 - 25

El exministro asegura al juez que 
Koldo García era quien más relación 

tenía con Víctor de Aldama
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Editorial: La ley del silencio antes que tirar de la manta P. 3

Fue su subsecretario quien llevó 
el peso de la tramitación de los 

contratos de mascarillas, afi rma 

El juez del «caso Begoña» 
rastrea los datos de todos 
los asesores de Moncloa P. 11

El juez no da por personada a la 
denunciante de Errejón y este 
podría solicitar la nulidad P. 12

Tres años del volcán de 
La Palma: entre cenizas 
y promesas rotas P. 32 - 33

El presidente de EE UU, en la portada
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Corporación Financiera Alba en-
fila su salida del parqué después 
de 74 años de cotización. Su pre-
sidente y mayor accionista, Car-
los March Delgado, y el propio 
holding industrial lanzarán una 
opa de exclusión. PÁG. 13

Los March lanzan 
una opa sobre  
el 5,54% que no 
controlan de Alba
Para excluir la corporación 
de bolsa por 84,2 por título

El nuevo año trae alzas fiscales que afectan al aceite, otros alimentos básicos, 
el coche eléctrico, las basuras o el cigarrillo electrónico PÁGS. 34 y 35

LAS SUBIDAS DE IMPUESTOS    
QUE SE PRODUCIRÁN EN 2025 

La farmacéutica se refinancia un 180% más caro, pese a subir en bolsa casi un 9%
La refinanciación que ha hecho Gri-
fols en los últimos meses tensiona 
los números de la farmacéutica. La 
compañía ha ganado tiempo, hasta 
2030, pero ha encarecido su deuda 
nueva un 180%, lo que implica que 

hasta mayo de 2030 tendrá que 
afrontar algo más de 1.000 millones 
de euros extraordinarios. Y es que 
la farmacéutica ha conseguido con-
vencer a los mercados para retra-
sar el pago de sus bonos, pero a unos 

intereses que oscilan entre el 7,1% 
y el 7,5%, mientras que antes los te-
nía al 3,2% y al 1,6%. De hecho, si se 
contabilizan tanto los bonos refi-
nanciados este año como los suscri-
tos con anterioridad, la compañía 

tiene que afrontar el pago anual de 
290 millones solo en intereses, por 
los 146 que pagaba hasta ahora. Gri-
fols tuvo ayer una jornada favora-
ble en la bolsa española y sus títu-
los crecieron un 8,9%.  PÁG. 5 

Grifols encarece la deuda y pagará 
1.000 millones más hasta 2030

El Banco Central Europeo (BCE) 
ha rebajado los tipos de interés en 
25 puntos básicos por cuarta vez 
este año y por tercera reunión con-
secutiva para dejar el precio oficial 
del dinero en un número redondo: 
el 3% de la tasa de depósito. De es-
te modo, el ciclo de recortes acu-

mula ya una reducción del precio 
del dinero de 100 puntos básicos. 
La decisión de este jueves era una 
especie de trato hecho que se ha-
bía dado a conocer a los mercados 
de forma telegrafiada. Lo difícil lle-
ga ahora. Christine Lagarde, pre-
sidenta del BCE, ha recalcado en 

varias ocasiones durante la reunión 
que la batalla contra la inflación no 
ha finalizado, pero también que se 
va a alcanzar el 2% de inflación de 
forma clara en algún momento de 
2025. Para ese año baja dos déci-
mas el crecimiento y una décima 
la inflación. PÁG. 28

El BCE recorta los tipos hasta el 3% 
y baja las previsiones de crecimiento
El banco central reduce dos décimas su proyección de PIB para 2025

El TJUE facilita las devoluciones 
por las hipotecas ligadas al IRPH 
PÁG. 39 

Helvetia pretende unificar 
Caser con su filial de seguros  
La suiza posee el 80% de la española, y el 
otro 20% es de Ibercaja y Unicaja PÁG. 14

Escribano pignora con la 
banca su 14,3% en Indra 
Suma plusvalías de 67 millones y garantizó  
el crédito para entrar en la cotizada PÁG. 16 

Eroski gana 66,3 millones  
en el tercer trimestre 
Este resultado supone un 37% menos frente a 
2023 por la contención de los precios PÁG. 22 

Aceite  
de oliva 

El IVA sube del 
2% al 4% Pan, leche, 

huevos, fruta... 
del 2% al 4%

Pasta, aceite  
de semillas... 

del 5% al 7,5%

IVA de  
la luz 

del 10%  
al 21%

Cigarro 
electrónico 
Nuevo 

impuesto

Reformas 
enérgeticas 
Fin a la 

reducción 
del IRPF

Coche eléctrico 
La desgravación 
del 15% se acaba

Basuras 
Nueva tasa 

entre 
165€ y 200€

Sara García, Ana Mª Cuervo y L’Oréal, 
premiadas en la VI edición de ‘Hipatia’ PÁG. 24 

‘VI EDICIÓN DE LOS PREMIOS MUJERES EN CIENCIA’

Sara García, Ana Mª Cuervo y Cristina Biurrun

Argelia duplica las 
pérdidas de Duro 
Felguera hasta  
los 220 millones 
PÁG. 18

La Comisión de Vivienda del 
Congreso de los Diputados apro-
bó ayer la proposición no de ley 
presentada por Sumar para fre-
nar la venta de Árqura Homes, 
la promotora residencial de la 
Sareb. PÁG. 8 

El PSOE y Sumar 
frenarán la venta 
de la promotora 
de pisos de Sareb
Quieren Árqura para la 
nueva empresa pública

Iberdrola se alía con la segunda eléc-
trica japonesa, Kansai, para darle en-
trada en su parque eólico marino de 
Windanker. La compañía se queda-
rá el 49% de la instalación, mientras 
que la española mantendrá el 51% 
restante. PÁG. 11

Kansai compra a 
Iberdrola el 49% 
del parque eólico 
marino Windanker
La operación valora el 100%  
en 1.280 millones de euros

El grupo aéreo IAG, propietario 
de Iberia, Vueling o British Air-
ways, conservará su participa-
ción del 20% en Air Europa al 
acordar que acudirá a la amplia-
ción de capital. PÁG. 12

IAG amplía capital 
en Air Europa para 
conservar su 20% 
ante una venta 
Acudirá a la ampliación de 
capital de la familia Hidalgo
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EVOLUCIÓN
Tipos de interés,
en porcentaje.

21 JUL 22
0%

8 SEP 22
0,75%

27 OCT 22
1,5%

15 DIC 22
2%

2 FEB 23
2,5%

4 MAY 23
3,25%

27 JUL 23
3,75%

14 SEP 23
4%

25 ENE 24
4%

14 DIC 23
4%

11 ABR 24
4%

6 JUN 24
3,75%

18 JUL 24
3,75%

7 MAR 24
4%

26 OCT 23
4%

12 SEP 24
3,5%

16 MAR 23
3%

15 JUN 23
3,5% 17 OCT 24

3,25%

12 DIC 24
3%

ESTE FIN DE 
SEMANA GRATIS

Fuera de Serie
Más de 160 

páginas de estilo 
de vida

DÓNDE INVERTIR 
EN 2025

Bit2Me ofrece 
préstamos  
al 17% avalados 
por ‘criptos’  P18

Los futbolistas 
son marcas que 
aportan valor  P42

Alianza de 
Iberdrola con el 
gigante japonés 
Kansai  P5/LA LLAVE

Viviendas  
con piscina 
climatizada

TOM  
BURNS 

La censura de 
Juan Carlos I  P28

RECORTA UN 0,25% EL PRECIO DEL DINERO

Los economistas alertan: 
el cupo catalán supondrá 

el colapso del Estado 
Fedea: el acuerdo es “inconstitucional” P2 y 24

Así afecta el recorte de tipos al euribor y a las hipotecas
P16

El BCE baja tipos al 3%
El BCE sitúa el precio del di-
nero en su nivel más bajo des-
de marzo de 2023 tras realizar 
cuatro recortes este año. Su 
presidenta, Christine Lagar-
de, se muestra optimista so-
bre el control de la inflación, 
pero ha revisado a la baja las 
proyecciones de crecimiento 
de la eurozona por la debili-
dad que muestran Alemania y 
Francia, a lo que se suma la 
posible guerra comercial con 
EEUU.   P15-16 y 46

“Estamos cerca de cantar 
victoria en la inflación”

 Una arriesgada 
nueva bajada 
de tipos

 En busca del 
famoso tipo de 
interés neutral

ANÁLISIS

Josep Oliu, 
presidente de Sabadell.

Christine Lagarde, presidenta del BCE, ayer.

Ef
e

Oliu arenga a 
los directivos 
de Sabadell 
contra la opa 
de BBVA
 Realiza una gran 
convención con los 
1.500 principales 
ejecutivos del banco   

P17

Los March lanzan 
una opa de 

exclusión de 
Corporación 

Financiera Alba   P4

Duro Felguera 
duplica pérdidas 
y su patrimonio 
se sitúa en causa 
de disolución   P2 y 6

Masorange y Vodafone crean 
la mayor empresa de fibra
Masorange y Vodafone firma-
rán en los próximos días un 
acuerdo para la creación de una 
compañía mayorista de servi-
cios de fibra óptica, un proyecto 
conocido de forma interna co-
mo Surf. La nueva sociedad es-
tá valorada en 9.000 millones y 
dará cobertura a 11,5 millones 
de hogares.  P3/LA LLAVE

 La nueva sociedad está valorada en 9.000 
millones y dará servicio a 11,5 millones de hogares

 Masorange tendrá un 70% del capital y Vodafone 
el 30% restante, aunque darán entrada a un socio

Mapfre lanza  
el primer ‘bono 
catástrofe’  
en España  P18
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Economía

Eva Díaz MADRID.  

Las grandes empresas y multina-
cionales serán las más afectadas por 
las subidas de impuestos de 2025, 
que verán especialmente gravados 
sus beneficios fuera. Se recupera el 
límite a compensar pérdidas y, en 
el caso de los grupos, también en-
tre filiales; se imponen topes para 
evitar la doble tributación por ga-
nancias fuera y se crea el impuesto 
mínimo para que tanto las matrices 
como sus filiales internacionales tri-
buten, al menos, a un tipo del 15%.  

Del lado contrario, los tipos para 
pymes y micropymes bajan del ac-
tual 23%, hasta el 17% o el 20%, se-
gún ganancias. 

■ Pymes y micropymes 
A partir del 1 de enero de 2025 ba-
ja la tributación para las compañías 
que ingresen menos de un millón 
de euros al año. Estas firmas ya pa-
gan un tipo reducido del 23%, fren-
te al general del 25%. En el próxi-
mo ejercicio, la parte de la base im-
ponible desde cero euros a 50.000 
euros tributará al 17%, mientras que 
todo lo que exceda los 50.000 eu-
ros lo hará al 20%. No obstante, co-
mo este cambio aún está en su fase 
final de tramitación en el Senado, 
es previsible que la mejora aún sea 
mejor porque el PP, con mayoría en 
la Cámara, ha planteado una en-
mienda para que el tipo del 17% se 
aplique desde los cero euros hasta 
los 100.000 euros, para beneficiar 
aún más a las micropymes. 

■ Dotación de reservas 
Las empresas que incrementen fon-
dos propios a partir de 2025 podrán 
deducirse en la base imponible de 
Sociedades hasta el 20% del valor 
aumentado, si los mantienen du-
rante tres años y dotan una reserva 
con el importe deducido. Durante 
este 2024, solo podían desgravarse 
el 15% de los fondos incrementados 
y en 2023, el 10%. 

Además, esta ayuda será mayor 
si las compañías contratan emplea-
dos. La deducción alcanzará el 23% 
del valor de los fondos si elevan la 
plantilla entre un 2% y un 5%; del 
26,5%, si crece entre un 5% y un 
10%; y del 30%, si supera el 10%. 
Deberán mantener este incremen-
to de plantilla otros tres años. 

■ Impuesto del 15% 
El impuesto mínimo del 15% para 
complementar al de Sociedades es 
el gran cambio impositivo que lle-
ga para las grandes empresas y las 
multinacionales que ingresen más 
de 750 millones de euros al año. No 
obstante, aunque se apruebe a final 
de este mes, tendrá ya efecto sobre 

las ganancias de este ejercicio 2024. 
El impuesto gravará, de un lado, a 
las grandes compañías con matriz 
en España si tributan por debajo de 
este tipo; a sus filiales en el extran-
jero, si también están por debajo; y 
a las filiales de grupos extranjeros 
situadas en nuestro país que paguen 
menos del 15%. 

Los grupos tributarán más por beneficios en el  
extranjero, pero el tipo para pymes baja al 20%
Se premiará fiscalmente a las firmas que incrementen fondos propios y suban plantilla

Principales cambios impositivos para las compañías

Fuente: REAF.

Pymes y micropymes

17% por los primeros 50.000€ en la base imponible

20% por lo que exceda los 50.000 €

Las empresas que ingresan menos de 1 mill. € al año pasan de 
tributar al 23% en Sociedades a:

Al menos un 15% desde la matriz

Al menos un 15% por sus filiales en el extranjero

Las filiales de grupos internacionales en España, 

también tributarán aquí al menos un 15%

Nuevo impuesto mínimo del 15%

Las grandes empresas y multinacionales que ingresen más de 
750 mill. € al año tributarán:

Las compañías que ingresen entre 20 y 60 mill. € al año, 

solo podrán compensar el 50% de las pérdidas en 

Sociedades

Las compañías que ingresen más 60 mill. € al año, solo 

podrán compensar el 25% de las pérdidas en 

Sociedades

Límites a compensar pérdidas

Además, si se incrementa la plantilla y se mantiene tres años:

Entre un 2% y 5%, la deducción será del 23%

Entre un 5% y un 10%, la deducción será del 26,5%

Más de un 10%, la deducción será del 30%

Incremento de fondos propios

La deducción en Sociedades pasa del 15% del valor de la 
cuantía incrementada al 20%

El fisco ingresará 
3.000 millones 
de euros más    
Las subidas impositivas para 
grandes empresas supondrán 
un alza de recaudación para 
Hacienda de más de 3.000 
millones de euros al año, co-
mo ya adelantó este diario. La 
creación del impuesto míni-
mo del 15% engordará los in-
gresos del fisco en 1.000 mi-
llones, según las previsiones 
de los economistas. La reacti-
vación de las medidas tumba-
das por el Tribunal Constitu-
cional supondrá una recauda-
ción de casi 1.700 millones, y 
el límite a compensar pérdi-
das a los grupos reportará  
casi 500 millones. 

Se devolverán  
las deducciones 
previas a 2013 por 
el menor valor de 
las participadas

■ Desgravar pérdidas 
Otros cambios que llegan casi con 
el nuevo año pero que también ten-
drán efectos de cara a los ejercicios 
2024 son los puestos en marcha por 
el exministro de Hacienda, Cristó-
bal Montoro, en 2016, pero tumba-
dos este enero por el Tribunal Cons-
titucional por aprobarse mediante 
la figura de Real Decreto-ley en vez 
de por una ley.  

Entre estos cambios están los lí-
mites a compensar pérdidas a las 
empresas, lo que supone que ten-
drán que pagar más por Socieda-
des ya que se podrán deducir me-
nos por los números rojos. 

Las compañías con una cifra de 
negocio de entre 20 y 60 millones 

de euros al año solo podrán com-
pensar en el impuesto el 50% de las 
pérdidas, mientras que aquellas que 
superen los 60 millones, podrán de-
ducir únicamente el 25%. 

■ Doble tributación 
Además, también se limitan las de-
ducciones para evitar la doble tri-
butación por las ganancias obteni-
das fuera, de modo que las compa-
ñías podrán aplicarlas, pero no po-
drán comerse más del 50% de la base 
imponible de Sociedades. 

■ Reversión por deterioros 
También se exigirá a las empresas 
que devuelvan las deducciones que 
realizaron antes de 2013 por el de-
terioro de sus participaciones en 
otras compañías. Estos deterioros 
eran deducibles en Sociedades has-
ta 2013. En 2016, la norma de Mon-
toro exigió su devolución en cinco 
años. Ahora, tras tumbar el Cons-
titucional el Real Decreto-ley de 
2016, la Agencia Tributaria exigirá 
devolver lo deducido a partes igua-
les en tres años desde este 2024. 

■ Grupos consolidados 
Finalmente, también se aprobará 
antes de que acabe el año, pero con 
efectos desde 2024, los límites a los 
grupos consolidados a compensar 
pérdidas de sus filiales, ya sean na-
cionales o extranjeras. Solo podrán 
desgravar el 50% de los números ro-
jos de sus filiales. Así, si una filial 
gana 100.000 euros y la otra pierde 
40.000 euros, en vez de compen-
sarse el 100% de la pérdida e incluir 
60.000 euros en la base imponible, 
solo podrá desgravarse el 50%, es 
decir, 20.000 euros, y tendrá que 
tributar sobre 80.000 euros. 

El PSOE, PP y Vox 
tumban la hipoteca 
regulada que 
proponía Sumar
Los socialistas defienden 
que este producto 
distorsiona el mercado

Agencias MADRID.  

El PSOE rechazó ayer en el Con-
greso de los Diputados la pro-
puesta de Sumar de impulsar 
desde el Gobierno una hipote-
ca regulada a tipo fijo, con el ar-
gumento de que podría generar 
distorsiones en el mercado, co-
mo la disminución de la oferta 
hipotecaria, con el consiguien-
te perjuicio al acceso a una vi-
vienda ante la falta de financia-
ción. 

Los socialistas se posiciona-
ron así del lado del PP y Vox, que 
también han votado en contra 
en la Comisión de Economía, en 
defensa de la libertad de merca-
do. 

No obstante, el portavoz eco-
nómico de Sumar, Carlos Mar-
tín, mantendrá su iniciativa en 
la negociación de los Presupues-
tos de 2025, dentro de un paque-
te de medidas para conseguir 
que los bancos prioricen las hi-
potecas de tipo fijo sobre las va-
riables.  

Martín ha sostenido que esta 
hipoteca regulada no supondría 
ninguna limitación a la “pano-
plia” de productos financieros 
que podrían seguir ofertando las 

entidades de crédito y ha insis-
tido en la necesidad de que los 
bancos dejen de trasladar a los 
hogares la gestión del riesgo hi-
potecario, así como de defender 
a las familias hipotecadas y a las 
que intentan comprar una vi-
vienda. Según sus datos, el 70% 
de las hipotecas vivas en Espa-
ña son a tipo variable y éstas su-
ponen, “a largo plazo, un sobre-
coste para las familias, frente a 
una hipoteca de tipo fijo razona-
ble”. El socialista Gonzalo Re-
dondo le replicó que “no es cier-
to que las operaciones hipoteca-
rias no tengan riesgos para los 
bancos” y que el 61% de las nue-
vas hipotecas fueron a tipo fijo, 
según los datos del pasado sep-
tiembre. También ha dicho que, 
si desde los poderes públicos se 
considera oportuno incentivar 
las hipotecas a tipo fijo, sería con-
veniente tomar “medidas menos 
restrictivas de la actividad”.

70 

POR CIENTO 

Es el porcentaje de hipotecas 
vivas con interés variable,  
según los cálculos de Sumar

Más presión sobre los contribuyentes en el próximo ejercicio
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Así se encarecerá la comida
y los servicios el año próximo

Fuente: elaboración propia

Producto Impuesto

Aceite de oliva Sube el IVA del     al   2% 4%

Pasta y aceite de semillas
(girasol, soja) Sube el IVA del     al   5% 7,5%

(Pan, harina, leche, huevos,
fruta, verdura y hortalizas) Sube el IVA del     al   2% 4%

Servicio Impuesto

Luz
Sube el IVA del               al                para los

hogares aunque el precio en el mercado
mayorista supere los 45€/Mwh 

10% 21%

Nueva tasa para todos los hogares de entre
165€ y 200€ al año

Basura

Producto Impuesto

Cigarrillos
electrónicos

Nuevo impuesto para los fabricantes
que elevará el precio final de venta

Coche eléctricos 15%Fin a la deducción en el IRPF del
              del valor de compra del vehículo

La rentabilidad
de los ahorros,
más cara

Sube del                  al                 el tipo del
IRPF para gravar las rentabilidades

que da el ahorro si superan los
300.000€ de ganancias

28% 30%

Concepto Impuesto

Concepto Impuesto

Fin a la deducción en el IRPF del 20%
si se rebaja un       el consumo energético7% 

Fin a la deducción en el IRPF del 40%
si se rebaja un          el consumo energético30% 

Reformas
para mejora
energética

�

�

�

�

�

SECCIÓN:

OTS:

DIFUSIÓN:

FRECUENCIA:

ÁREA:

AVE:

PÁGINAS:

PAÍS:

PORTADA

73000

6335

Lunes a sábados

1047 CM² - 99%

16264 €

1,34

España
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El tejido empresarial español atra-
viesa momentos críticos. 196.000 
empresas han desaparecido o es-
tán al borde de desaparecer 
–129.000 han bajado la persiana en 
el último año y otros 67.000 nego-
cios están al borde del concurso de 
acreedores–. Son 46.000 más que a 
principios de año. Además, 480.000 
empresas advierten de que cerra-
rán 2024 con pérdidas y más del 
16% enfrenta graves problemas de 
liquidez. Son cifras del Barómetro 
Empresarial de noviembre del 
Consejo General de los Colegios de 
Gestores Administrativos, cuyo 
presidente, Fernando Santiago, 
advierte de que, en este contexto, 
en el que la productividad laboral 
ya es un 13,8% inferior a la media 
europea, «resulta preocupante que 
las políticas laborales no estén su-
fi cientemente alineadas con la rea-
lidad económica de las empresas. 
En un entorno de baja competitivi-
dad, imponer mayores cargas eco-
nómicas podría agravar la situa-
ción en lugar de resolver los 
problemas estructurales».

Santiago cree que las últimas 
medidas que el Gobierno tiene 
pensado aprobar –la reducción de 
jornada, una nueva subida del sa-
lario mínimo (SMI), contratación 
de los repartidores de Glovo, audi-
torías con algoritmos a las empre-
sas o la reforma de las indemniza-
ciones por despido– van a 
precarizar aún más la delicada a 
situación del mercado laboral, en 
el que «muy a pesar de lo que nos 
quieren contar, siguen siendo ma-
yoritarias las fi rmas de nuevos con-
tratos vulnerables», como las con-
trataciones a tiempo parcial, fi jos 
discontinuos y contratos tempora-
les. Todo ello en un clima de «au-
sencia total de diálogo del Gobier-
no con la patronal, algo que no es 
nada bueno ni para empresarios ni 
para trabajadores».

J. de Antonio. MADRID

►Fernando Santiago 
avisa sobre la falta 
de negociación en la 
reducción de 
jornada, el SMI 
o los despidos

«Imponer reformas sin 
un plan claro será otro 
duro golpe a las pymes»

Respecto a la reducción de la jor-
nada laboral a 37,5 horas semana-
les, Santiago cree que es un ejem-
plo de una medida que, aunque 
bienintencionada, podría tener un 
impacto adverso si no se ejecuta 
con cautela. Los gestores adminis-
trativos estiman que esta reforma 
implicará un sobrecoste anual de 
15.000 millones de euros para los 
pequeños y medianos negocios. 
«Esta cifra es alarmante, especial-
mente cuando muchas empresas 
ya lidian con márgenes reducidos 
y elevados costes operativos. Impo-
ner este cambio sin un plan claro 
para mejorar la productividad y sin 
incentivos para facilitar la transi-
ción será un duro golpe  para mu-
chas de ellas».

Además, le resulta especialmen-
te preocupante que el secretario de 
Estado de Trabajo, Joaquín Pérez 
Rey, recurra a advertencias como 
«quien no entre en la negociación 
pagará el precio», en línea con las 
últimas subidas del SMI. «El salario 
mínimo pasó de una propuesta del 
4% en la mesa de negociación a un 

incremento final del 5%, bajo la 
lógica de penalizar la falta de con-
senso. Sin embargo, este tipo de 
retórica no tiene cabida en un de-
bate tan serio como el que implica 
la reducción de jornada. El diálogo 
social debe centrarse en construir 
acuerdos sólidos y viables, no en 
lanzar avisos o recordatorios que 
solo tensan las relaciones entre los 
actores implicados», incide el pre-
sidente de los gestores administra-
tivos.

Respecto a la decisión de Glovo 
de contratar a sus repartidores, ce-
lebrada como un paso hacia la for-
malización laboral de estos traba-
jadores, plantea dudas para los 
gestores sobre su impacto econó-
mico en un modelo de negocio ya 
presionado por la competencia 
global y los márgenes ajustados. 
Para Santiago, «las plataformas di-
gitales son un motor de empleo en 
sectores emergentes, y cualquier 
regulación debe buscar un equili-
brio entre la protección de los de-
rechos de los trabajadores y la sos-
tenibilidad económica de estas 

ALBERTO R. ROLDÁN

Fernando Santiago, 

presidente del Consejo 

General de los Gestores 

Administrativos 

empresas. Si no se tiene en cuenta 
este equilibrio, se corre el riesgo de 
desincentivar la inversión en inno-
vación y empleo».

Por otra parte, sobre la propues-
ta de auditar los algoritmos que 
afectan las condiciones laborales 
estima que parte en sí misma de un 
control necesario para garantizar 
transparencia y evitar abusos, pero 
que no debe implementarse sin 
considerar el coste para las empre-
sas, especialmente las pymes. «Es-
tas compañías, que constituyen el 
grueso del tejido empresarial espa-
ñol, podrían verse desbordadas 
por las exigencias regulatorias si no 
se acompañan de apoyos claros. 
Además, la protección de los secre-
tos industriales debe ser un pilar 
fundamental en estas auditorías, 
evitando poner en riesgo la com-
petitividad».

En cuanto a la reforma de las
indemnizaciones por despido, im-
pulsada para alinearse con los es-
tándares europeos, también 
merece un análisis crítico por par-
te del máximo responsable del 
Consejo General. «Elevar estas 
compensaciones sin medidas pa-
ralelas que reduzcan la dualidad 
del mercado laboral podría desin-
centivar la contratación indefi nida 
y perpetuar la precariedad. En un 
momento donde los márgenes em-
presariales están tan comprometi-
dos, esta reforma debe hacerse con 
una visión integral que no penalice 
aún más a los empleadores».

Finalmente, la revisión del SMI 
le plantea desafíos similares. Desde 
2018, el SMI ha aumentado un 54% 
–elevándose de 736 euros brutos 
mensuales a 1.134 euros en 2024–, 
y aunque esto ha reducido la des-
igualdad salarial, también cree que 
ha generado tensiones en sectores 
de baja productividad. «La solu-
ción no pasa únicamente por in-
crementarlo nuevamente, sino por 
diseñar políticas complementarias 
que impulsen la competitividad, la 
formación y el acceso a tecnologías 
que permitan a las empresas adap-
tarse a estas exigencias».

Para Santiago es evidente que el 
mercado laboral español necesita 
reformas que equilibren los dere-
chos laborales con la sostenibilidad 
económica, pero cree que imponer 
medidas sin considerar el impacto 
en la productividad y competitivi-
dad de las empresas solo agravará 
los problemas existentes. «El diálo-
go social debe convertirse en un 
verdadero espacio de consenso, 
donde se diseñen estrategias basa-
das en la responsabilidad compar-
tida y una visión de futuro. Las 
amenazas y advertencias no tienen 
cabida en un proceso tan delicado 
como este, donde lo que está en 
juego es la estabilidad económica 
y social del país».

►El Barómetro muestra 
que el 83,6% de los 
Gestores Administrati-
vos consideran que la 
Administración no ha 
mejorado su trato al 
ciudadano en 2024, 
frente a un 14% que 
considera que sí ha 
mejorado. El 52,7% 
considera que hoy es 
más difícil hacer 
trámites ante las 
administraciones, 
frente a un 27,6% que 
considera lo contrario. 
La puntuación en cuanto 
al funcionamiento de la 
administración es de un 
4,7, donde el 43% de los 
Gestores Administrati-
vos suspenden a la 
Administración, y un 
34% la puntúa con un 5 
o un 6. El 86% reclama 
una Ley de Colaboración 
Social Administrativa.

Más difi cultades 
para realizar 
trámites
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ECONOMÍA / POLÍTICA
Viernes 13 diciembre 202424 Expansión

PACTO DE FINANCIACIÓN SINGULAR/ El Colegio de Economistas de Madrid calcula que la Administración Central perderá 30.000 
millones de ingresos al año, mientras que la Generalitat tardaría más de 15 años en digerir su nueva cuota de gastos y deuda. 

Juande Portillo. Madrid 
Los economistas temen que el 
acuerdo de financiación sin-
gular para Cataluña suponga 
el “colapso” financiero tanto 
del Estado como de la comuni-
dad autónoma. Así lo advirtie-
ron ayer desde el Colegio de 
Economistas de Madrid, don-
de aseguran que el pacto entre 
PSC y ERC a cambio de la in-
vestidura como president del 
socialista Salvador Illa, que pa-
sa por ceder  la región el 100% 
de los impuestos a cambio de 
una suerte de cupo y de una 
cuota de solidaridad, supone 
un riesgo para el conjunto de 
las cuentas públicas. Así, aler-
taron, supondría una merma 
de ingresos para la Adminis-
tración Central que debería ir 
acompañada de un trasvase de 
gastos y deuda que Cataluña 
tardaría más de 15 años en di-
gerir. Y, apostillan, si el Estado 
se la condonase, estaría en jue-
go la sostenibilidad de la deu-
da.     

Estas son algunas de las 
principales conclusiones reco-
gidas por el Colegio de Econo-
mistas de Madrid en el infor-
me Hacia el colapso del siste-
ma: análisis sobre la propuesta 
de modelo de financiación sin-
gular para Cataluña, presenta-
do ayer. El documento, de 182 
páginas, analiza al detalle las 
implicaciones que tendría la 
implantación plena de la pro-
puesta de “financiación justa 
para Cataluña” emitida por la 
Generalitat el pasado mes de 
marzo, aún bajo el control de 
Esquerra, y del acuerdo de in-
vestidura de Illa sellado por 
PSC y ERC. Ambos documen-
tos apuntan a la cesión a Cata-
luña de la “competencia ex-
clusiva y plena” en materia de 
impuestos, incluyendo su nor-
mativa, gestión, liquidación, 
recaudación, inspección, san-
ción y revisión. A cambio la 
Generalitat entregaría un por-
centaje de esos ingresos al Es-
tado por los servicios que pres-
ta en la región, más una cuota 
de solidaridad interterritorial 
para el resto de autonomías 
que mantengan un esfuerzo 
fiscal similar. El proceso impli-
ca el traspaso de medios hu-
manos, materiales, económi-
cos y tecnológicos para dotar a 
la Agencia Tributaria Catalana 
de los recursos necesarios pa-
ra su nueva labor.   

“La primera conclusión es 

Los economistas alertan: el cupo supondrá  
el “colapso” financiero del Estado y Cataluña

que esta propuesta de modelo 
es inviable y que su aplicación 
generalizada provocaría pro-
bablemente el colapso del sis-
tema”, y “no solo del Estado, 
sino también de Cataluña”, ex-
puso ayer Jesús Quintas, pre-
sidente de la comisión de fisca-
lidad del Colegio de Econo-
mistas de Madrid, miembro 
del consejo asesor de Equipo 
Económico, del Consejo Téc-
nico del REAF, y principal au-
tor del informe. El estudio par-
te de la premisa de que la ce-
sión tributaria incrementará 
los ingresos de Cataluña en 
30.357 millones al año. Par-
tiendo de la estimación de que 

el cupo se fije en un 25% de 
esos ingresos, la Generalitat 
aportaría al Estado 7.589 mi-
llones por los servicios que 
presta en la autonomía. Es de-
cir, que el incremento de in-
gresos neto de la región se li-
mitaría a 22.768 millones.  

A partir de ahí, el Colegio de 
Economistas de Madrid esti-
ma que el traspaso de compe-
tencias impositivas aumenta-

ría el gasto de la Agencia Tri-
butaria Catalana en unos 270 
millones (frente a los 90 de 
que dispone actualmente). 
Además, Cataluña carga con 
una deuda de 74.328 millones 
con el Estado, a través del Fon-
do de Liquidez Autonómica, a 
la que, en puridad, habría que 
añadirle 292.449 millones de 
la deuda estatal, al traspasarle 
la parte correspondiente de su 
carga financiera por su peso en 
PIB. 

Es decir, que Cataluña 
afrontaría una carga financie-
ra extra de 374.637 millones, 
que debería afrontar con un 
aumento de su capacidad re-

caudatoria de 22.768 millones. 
“Aunque se trata de un cálculo 
aproximado”, matiza el estu-
dio, “permite apreciar que se 
requerirían más de 15 años pa-
ra que Cataluña pudiera dis-
frutar realmente del incre-
mento de ingresos tributarios 
resultantes del modelo de fi-
nanciación singular” para la 
región. 

A partir de ahí, los econo-
mistas asumen la posibilidad 
de que el Gobierno descargue 
de parte, o toda, la carga finan-
ciera adicional que podría co-
rresponder a Cataluña. “En la 
medida en la que el Estado ac-
cediera a condonar o no exigir 

La condonación de  
la deuda catalana 
comprometería las 
cuentas públicas       
del conjunto del país

La Conferencia de 
Presidentes discutirá 
hoy la reforma  
de la financiación 
autonómica

El presidente de la Generalitat de Cataluña, Salvador Illa.
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Mientras que el estudio 
publicado ayer por el 
Colegio de Economistas de 
Madrid se centraba en las 
consecuencias puramente 
económicas del acuerdo de 
financiación singular para 
Cataluña, la Fundación de 
Estudios de Economía 
Aplicada (Fedea) publicó un 
artículo centrado en el 
análisis jurídico del pacto 
entre PSC-ERC. El texto, 
firmado por Violeta Ruiz 

Almendral, profesora de la 
Universidad Carlos III de 
Madrid, concluye que el 
acuerdo es difícilmente 
compatible con las reglas 
del juego que imponen la 
Constitución Española y el 
Derecho Europeo. Para 
empezar, destaca, el pacto 
recupera ideas que ya han 
sido declaradas 
inconstitucionales en las 
sentencias del Tribunal 
Constitucional 31/2010, de 

28 de junio, y 65/2020, de 
18 de junio. Adicionalmente, 
añade, el modelo parte de 
premisas no contrastadas, 
como la infrafinanciación 
crónica de Cataluña o la 
visión de lo que implican los 
sistemas forales, a los que 
parece querer acercarse. 
Más allá, la autora destaca 
que “del acuerdo llama la 
atención su tono algo 
desfasado, planteado y 
pensado para un mundo 

que en realidad hace 
décadas que ya no existe, 
en el que podía hablarse de 
plena soberanía fiscal e 
incluso de mera 
coordinación con la Unión 
Europea, como si de una 
entidad internacional se 
tratase”, afeando que el 
texto no haga “poco más 
que copiar el marco de 
2005 como si no hubieran 
pasado veinte años y dos 
grandes crisis”.

Fedea advierte de la “inconstitucionalidad” del acuerdo

–total o parcialmente– los im-
portes señalados, tendría que 
afrontarlos, pese a la disminu-
ción de sus ingresos, en un mo-
mento en el que su deuda su-
pera el PIB nacional, por lo 
que sus vías de financiación se 
verían gravemente compro-
metidas”, advierte el estudio, 
concluyendo que “el Estado se 
encontraría con serias dificul-
tades para financiar su deuda 
pública”. Según Quintas, el 
modelo podría llegar a situar la 
deuda española en el 150% del 
PIB. 

Más allá, la decana del Cole-
gio de Economistas de Ma-
drid, Amelia Pérez Zabaleta, 
advirtió que la financiación 
singular para Cataluña supone 
un paso firme hacia el “vacia-
miento de las capacidades del 
Estado y un aliciente para su 
destrucción”. 

El informe no solo aborda 
las consecuencias del modelo, 
sino los argumentos bajo los 
que se erige. En este terreno 
los economistas concluyen 
que Cataluña está lejos de ser 
una región “infrafinanciada”, 
como denuncian los grupos 
nacionalistas. Es más, el autor 
del informe señala que los 
motivos del “déficit crónico 
de Cataluña” se deben a “un 
problema de gestión, no de 
normativa” puesto que la co-
munidad “está financiada, co-
mo mínimo, al mismo nivel 
que el resto” y su gasto dife-
rencial (mossos, embajadas 
en el extranjero y políticas de 
defensa de la lengua catalana) 
apenas supone 1.500 millones 
de un presupuesto de 50.000 
millones. 

El informe promete ali-
mentar el debate sobre el cu-
po catalán durante la Confe-
rencia de Presidentes de hoy, 
que se celebra en Santander, 
en la que la reforma integral 
del sistema de financiación 
autonómica –pendiente des-
de 2014– ha sido finalmente 
incorporada al orden del día 
junto a asuntos como la inmi-
gración o la DANA.
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Al trote, y sin visos de querer po-
nerse a galopar, el Banco Central 
Europeo continúa con la desesca-
lada de los tipos de interés inicia-
da en junio. El Consejo de Gobier-
no decidió ayer recortar el precio 
del dinero en 25 puntos básicos, 
hasta dejarlo en el 3%, un movi-
miento esperado que cumple con 
un doble objetivo: por un lado, su-
pone un paso más hacia una ta-
sa neutral, que no entorpezca 
el crecimiento económico, ante 
la clara mejoría de la inflación y 
la creciente inquietud por el ba-
jo crecimiento y las turbulencias 
en Francia y Alemania; y por otro, 
lanza un mensaje de prudencia, 
al apostar por el gradualismo en 

Christine Lagarde, presidenta del Banco Central Europeo, ayer tras la reunión de la autoridad monetaria. ARNE DEDERT (EP)

lugar de por cambios bruscos, sin 
dar por ganada todavía la batalla 
por la estabilidad de los precios, 
en la tradicional estrategia con-
servadora de Fráncfort, a veces 
criticada por demasiado inmovi-
lista y falta de audacia. Los merca-
dos bursátiles y de divisas apenas 
se inmutaron ante una decisión 
ampliamente telegrafiada: el euro 
y las Bolsas europeas viraron le-
vemente al alza, pero los futuros 
sobre la evolución de los tipos sí 
dieron un vuelco, y pasaron a des-
contar una bajada mayor por par-
te del BCE, de 50 puntos básicos, 
en la reunión de enero.

Junto a la rebaja, acordada por 
unanimidad —aunque la presi-
denta, Christine Lagarde, reco-
noció que se debatió un recorte 
mayor, de 50 puntos básicos, fi-

nalmente descartado—, el cam-
bio más relevante es de lenguaje: 
del comunicado, donde cada pa-
labra se mide con precisión mili-
métrica, desaparece el compro-
miso de que se mantendrán los 
tipos en zona restrictiva “el tiem-
po que sea necesario”, lo que de-
ja el camino despejado a la conti-
nuidad de las bajadas de tipos, in-
cluso de mayor cuantía si así fuese 
necesario. “Todavía no podemos 
cantar victoria sobre la inflación, 
no podemos decir misión cumpli-
da”, advirtió Lagarde, que mezcló 
la cautela con el optimismo, al in-
sistir en que es la sexta vez con-
secutiva que las proyecciones del 
banco prevén que la inflación es-
tará controlada en torno al obje-
tivo del 2% en 2025.

Igual que sucediera en sep-
tiembre, los economistas del Eu-
robanco han rebajado sus proyec-
ciones de crecimiento económi-
co. Ahora esperan que el PIB de 
la zona euro repunte un 0,7% en 
2024 (frente al 0,8% anterior), un 
1,1% en 2025 (antes era el 1,3%) y 
un 1,4% en 2026, una décima me-
nos. Para 2027, que aparece por 
primera vez en el análisis, predi-
ce un avance del 1,3%. Preguntada 
por los malos datos, Lagarde deri-
vó la responsabilidad hacia los go-
biernos. “Nuestro trabajo es pro-
porcionar estabilidad de precios. 
Cada cual debe hacer su trabajo”, 
afirmó.

También cambia el escenario 
de precios, que mejora levemen-
te: los analistas del BCE estiman 
ahora una inflación media para 
este año del 2,4% (antes 2,5%), y 
del 2,1% para el que viene (del 
2,2% en la proyección anterior), 
mientras que para 2026 la man-
tienen intacta, y caería por debajo 
del objetivo, al situarse en el 1,9%, 
antes de repuntar ligeramente al 
2,1% en 2027. Fráncfort cree, con 
matices, que el control de la in-
flación va por buen camino. “La 
mayoría de los indicadores de la 
inflación subyacente sugieren que 
la inflación se estabilizará de for-
ma sostenida en torno al objetivo 
del Consejo de Gobierno del 2% a 
medio plazo. La inflación interna 
ha descendido, pero sigue siendo 
elevada, principalmente porque 
los salarios y los precios en algu-
nos sectores están aún ajustándo-
se a la fuerte subida anterior de la 
inflación con un retraso conside-
rable”, apuntó.

Se trata de la cuarta rebaja de 
tipos en lo que va de año, la ter-

ÁLVARO SÁNCHEZ
Madrid

La nueva bajada del precio del dinero llega en un momento dificil en Europa por  
un posible recrudecimiento de la guerra comercial y las crisis en Francia y Alemania

El BCE rebaja los tipos 0,25 puntos y 
empeora las previsiones de crecimiento 

El BCE recorta el precio del dinero

B.T. / EL PAÍSFuente: Bloomberg.
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cera consecutiva, lo cual supone 
regresar a un nivel que no se veía 
desde marzo del ejercicio pasado. 
El BCE entró en 2024 con los ti-
pos en el 4%, saldrá de él con ellos 
en el 3%, y si se cumple el guion 
de los mercados, regresará al 2% 
en 2025. Coincide así en la magni-
tud de las rebajas con el otro gran 
banco central, la Reserva Federal, 
que con su previsible reducción 
de un cuarto de punto la semana 
próxima también los habrá recor-
tado un punto en este año.

La situación de ambos blo-
ques, sin embargo, dista de ser 
la misma. La zona euro es la que 
más urgencias tiene, al menos en 
el flanco del crecimiento, por el 
enfriamiento de su economía: el 
FMI le augura un crecimiento del 
0,8% este año y del 1,2% en 2025, 
frente al 2,8% de EE UU en 2024 
(más del triple), y el 2,2% del año 
próximo (casi el doble). En ese 
contexto, la inestabilidad políti-
ca en Alemania, que elegirá can-
ciller el 23 de febrero, y en Fran-
cia, que sigue haciendo equilibris-
mos para llenar el vacío de poder 
y cuadrar sus cuentas, complica 
aún más las cosas, y eleva la pre-
sión para que el BCE siga bajando 
tipos para reanimar la actividad. 
Lagarde eludió citar a un país en 
concreto, pero concedió que la 
falta de Presupuestos en varios 
Estados miembros “hace las pro-
yecciones fiscales más complica-
das”, y supone “una incertidum-
bre autoinfligida”.

En el lado de la inflación, to-
davía hay fuerzas que tiran en 
sentido contrario a los recortes: 
los precios se incrementaron tres 
décimas en noviembre, hasta el 
2,3%, si bien la comparación con 
los últimos meses de 2023, en los 
que los precios apenas subieron, 
ha provocado un efecto estadís-
tico negativo que tenderá a disi-
parse. 

A esos factores se suma la in-
certidumbre sobre el impacto de 
los aranceles que impondrá Do-
nald Trump. Esta ha sido la pri-
mera reunión del BCE tras su vic-
toria electoral, y la última sin él 
sentado en el Despacho Oval, al 
que llegará el 20 de enero. Aun-
que su triunfo ya ha tenido efectos 
sobre los tipos de cambio, debili-
tando al euro frente al dólar, se-
rá en 2025 cuando se conocerá la 
verdadera dimensión de sus po-
líticas. Lagarde se limitó a decir 
que el proteccionismo no es bue-
no para el crecimiento.
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