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Puigdemont presionara
con el SMlylas 37,5 horas

Avisa alas izquierdas: «<Habra que pactar»

VICTOR MONDELO BARCELONA
El pulso por la aprobacion de la de-
legacién de las competencias de in-
migracion a Catalufia no ha hecho
mas que empezar. Por el momento,
Junts unicamente haentradoal cho-
que con Podemos, por su airada ne-
gativa a respaldar el acuerdo alcan-
zado entre el PSOE y la formacion
que lidera Carles Puigdemont.
Pero el partido independentista
pretende utilizar una baza pre-
sumiblemente mas efectiva y que

también podria atajar las crecien-
tes tentaciones de miembros de Su-
mar —-especialmente de los encua-
drados en IU y Mas Madrid- de su-
marse al boicot que Podemos esta
promoviendo contrala cesién com-
petencial a Catalufia.

Consciente del valor de sus votos
para aprobar las dos medidas «es-
trella» de Sumar y de las que tam-
bién hacen bandera el resto de las
izquierdas, Junts presionara con su
eventual oposicion al aumento del

Salario Minimo Interprofesional y
con la rebaja de la jornada laboral
hasta 37,5 horas semanales. «Ellos
también nos necesitan», constatan
aestediario fuentes delaformacion
neoconvergente al ser preguntadas
al respecto. «Habra que pactar co-
sas y, hoy, lo mds probable es la re-
duccién de la jornada laboral y el
SMI», certifican otras voces del par-
tido de Puigdemont.

Ninguna de las dos medidas la-
borales cuenta por el momento con
el beneplacito de Junts, que no tie-
ne su aprobacidn entre sus priori-
dades, al considerar que no son me-
didas que beneficien especifica-
mente a Cataluiia, al contrario de
las cuentas pendientes que man-
tiene con el PSOE, y entre las que
destacan la oficialidad del catalan

en Europa, la «amnistia politica» a
Puigdemont o la transferencia de
partidas presupuestarias no ejecu-
tadas en pasados ejercicios.
Publicamente, Junts tiene pensa-
do continuar conlosargumentos has-
taahora utilizados. Los que se basan
en culpar a Podemosy el resto de las

Publicamente, las
acusara de negar
«mas soberania»
a Cataluiia

izquierdas contrariasaladelegacion
de competencias de «querer evitar
que Catalufia tenga mas soberania»,
y de reprocharles publicamente de
estarse alineando con «la extrema de-

recha» al querer bloquear el pacto sus-
crito entre Junts y el PSOE.

Depuertasadentro,laamenazade
bloqueo al SMIy la reduccién de la
jornada laboral se contempla como
herramienta de negociacion.

Junts se abririaarespaldarambas
medidas para favorecer un acuerdo
en el asunto migratorio, pero sin re-
nunciar por elloamodularlasasuan-
tojo. Cabe recordar que los naciona-
listas reclaman un salario minimo
mas elevado para los catalanes adu-
ciendo que el coste de la vida es ma-
yor ensucomunidady que piden que
«los convenios delas pymes seanlos
que establezcan la jornada en fun-
cion de su sector, tamafo y nece-
sidades», alrepresentarlas pequefias
empresasyauténomos el 98% del te-
jido empresarial en la regién.
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Mas de un tercio de las autonomias tiene
menos de dos afiliados por pensionista

La cifra récord de ocupados no es suficiente para
compensar el retiro de la generacion ‘baby boom’

Blanca Martinez Mingo MADRID.

El envejecimiento de la poblacién es
uno de los grandes retos que afron-
ta nuestro pais en los proximos afios.
Lallegada ala jubilacion de la gene-
racion del baby boom ya empieza a
ejercer presion sobre el sistema de
pensiones. Y es que cada vez habra
una mayor proporcion de jubilados
que lamasa de trabajadores en acti-
vo tendra que sostener. En el mes de
febrero, a pesar del buen momento
que vive el empleo, el porcentaje de
pensionistas en comparacion con el
numero de personas ocupadas se es-
tanca en el 44%. Ademas, este mis-
mo mes, 6 de 17 autonomias presen-
taron una tasa de ocupados por pen-
sionista menor al 2, el limite que es-
tablecen los expertos. Es decir, un
35,29% del territorio total.

En concreto, la Seguridad Social
registrd en el segundo mes del afio
un total de 21.196.154 afiliados en el
sistema. Este mismo mes, el niime-
ro de pensionistas se cifr6 en 9.317.228
personas. Asi, la relacién entre am-
bos datos se sitiia en el 44%. Es de-
cir, por cada 100 personas afiliadas
ala Seguridad Social, hubo 44 co-
brando una pensién. O lo que es lo
mismo, que por cada 10 trabajado-
res hay mds de 4 pensionistas.

La proporcién, sin embargo, no es
igual para todas las Comunidades
Auténomas. De hecho, hay grandes
diferencias. Destacan regiones como
Asturias, Galicia, Castillay Ledn, Can-
tabria, Extremadura y Pais Vasco co-
mo las autonomias con mas pensio-
nistas por afiliado de nuestro pais. Al
darle la vuelta a la cifra, dichas co-
munidades cuentan con menos de 2
trabajadores por pensionista.

Las cifras son las siguientes. En
Asturias la tasa estd en 141 afiliados
por pensionista; en Galicia en 1,54;
en Castillay Le6n en 1,67; en Canta-
bria en 1,72; en Extremadura en 1,82,
y en Pais Vasco en 1,92. El dato ge-
neral, para la totalidad de Espafia, se
sitia en 2,27 La tltima ratio oficial
publicada por el Ministerio de Se-
guridad Social en el mes de diciem-
bre, sin embargo, se situd en 2,44 co-
tizantes por pensionista. Una cifra
que calcula la Direccién General de
la Ordenacion de la Seguridad So-
cial y que no publica todos los me-
ses. Se trata de un dato clave paraun
sistema como el espafiol, que se ba-
sa en que los trabajadores en activo
pagan las pensiones de los que ya es-
tan jubilados.

Seguin explica el director de Ana-
lisis Econémico de BBVA Research,
Rafael Doménech, “la tasa de depen-

dencia se mantiene en el 44% por-
que el retiro de la generacion del ba-
by boomy 1a mayor esperanza de vi-
da, lo que compensan el efecto po-
sitivo del empleo”.

A estareflexion, el presidente del
Registro de Economistas Asesores
Laborales del CGE, Jesus Fernan-
dez-Bravo, afiade que, a pesar de que
“el empleo activo puede mejorar la
situacion, no es suficiente”. Tal y co-
mo detalla Fernandez-Bravo “el au-
mento en la ocupacion es positivo,
pero la proporcion de jubilados se-
guira creciendo en las proximas dé-
cadas, por lo que depender tnica-
mente del aumento del empleo pa-
ra financiar las pensiones no es una
solucién sostenible a largo plazo”.

En este sentido, ambos expertos
coinciden en que este no es el me-
jor escenario para la Seguridad So-
cial, pero podria mejorar con refor-
mas que incentiven el retraso en la

Asturias, Galiciay
Castillay Ledn, entre
las regiones por
debajo del limite de 2
activos por jubilado

jubilacién y aumenten la participa-
cion laboral. Desde la reforma del
exministro José Luis Escriva, la Se-
guridad Social ha introducido una
serie de cambios para aliviar la pre-
sién sobre el sistema. En concreto,
el Departamento ha aumentado la
edad de jubilacién, ha introducido
nuevos elementos de cotizacion —el
MEI- y ha creado incentivos para
quienes retrasen su retiro como la
jubilacion parcial, activa o demora-
da. Ahora, el Ministerio trabaja en
lajubilacion flexible, que permitiria
alos ya retirados volver a trabajar.

Reformas en el sistema
sHay algo que pueda evitar que au-
mente la tasa de dependenciay por
ende la presién? Segun explica Do-
ménech si. “Elevar la edad de jubi-
lacién, incentivar el empleo de ma-
yores de 65 afios y aplicar mecanis-
mos de ajuste automatico en las pen-
siones evitaria el aumento de la tasa
de dependencia”, detalla. Y apunta
también que las mejoras de la pro-
ductividad “ayudarian a aliviar tem-
poralmente la presion sobre el sis-
tema, que requiere reducir el dese-
quilibrio actuarial existente”.
Declaraciones a las que Fernan-
dez-Bravo agrega que para garanti-

La tasa de dependencia se estanca en el 44%

Evolucidn en la proporcion de pensionistas por afiliados a mes de febrero
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2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Dependencia por CC.AA
30% W 75%
” 58% - 52%
65% " 31%
e 42%
60% 47%
31%
38%
48% 44%
55%
36%
45%
37%
Afiliados por edad. En niimero, todos los regimenes
Entre 16y 19 afios 189.302
Entre 20 y 24 afos 1.185.313
Entre 25y 29 afos 1.857.282
Entre 30 y 34 afos 2.140.550
Entre 35y 39 afios 2.322.758
Entre 40 y 44 afios 2.726.704
Entre 45y 49 afios 3.190.772
Entre 50 y 54 afios 2.977.763
Entre 55y 59 afos 2.464.600
Entre 60 y 64 afos 1.725.545
Mas de 64 afos 415.454
Total - 21.196.154
0 1.000.000 2.000.000 3.000.000
Fuente: Ministerio de Seguridad Social. ekl

zar la viabilidad del sistema de pen-
siones, se requieren ajustes en la
edad de jubilacion, las cotizaciones,
o incluso en el modelo de pensio-
nes (como el refuerzo de fondos pri-
vados o mixtos). La tltima reforma

de pensiones, aprobada en 2023y
desarrollada por el Real Decreto-
ley 2/2023 de 16 de marzo, incluye
una serie de medidas destinadas a
incrementar los ingresos con los que
financiar el sistema. Sin embargo,

El mes pasado registré 21,19 millones de
trabajadores frente a 9,3 millones de jubilados

El impacto del
envejecimiento de
la poblacién activa

Segun el presidente del Regis-
tro de Economistas Asesores
Laborales -que pertenece al
CGE-, Jesus Fernandez-Bravo,
la tendencia demografica
afecta a todos los sistemas de
pensiones a nivel mundial. “El
aumento en la esperanza de
vida hace que el nimero de
jubilados siga creciendo”. Por
otro lado, la generacién del
‘baby boom' -nacidos entre
1958 y 1975- ya ha comenza-
do ajubilarse, y lo hace con
una pension mas elevada (al-
go que eleva la cuantia media
de la pensién por jubilacion).
Asimismo, una gran propor-
cioén de los afiliados (el 64%
en febrero) tiene mas de 40
afos, lo que implica que de
aqui a los préximos 25 afios
se iran retirando. Segun la pri-
mera Opinidn sobre la Soste-
nibilidad de las Administra-
ciones Publicas a Largo Plazo
de la AIReF, para 2050 la tasa
de dependencia llegara al
51%. El gasto en pensiones,
segun las previsiones del or-
ganismo, empezaria a acele-
rarse especialmente a partir
de 2035, con un maximo del
16,3% del PIB en 2049.

cuenta Fernandez-Bravo “varias de
ellas recaen sobre las empresas con
una afectacion directa sobre su com-
petitividad”. En concreto, el exper-
to se refiere a la aplicacion del Me-
canismo de Equidad Intergenera-
cional (MEI).

Segun el punto de vista de Domé-
nech hay tres posibles escenarios. Si
no hay ninguna reforma mas, “la ta-
sade dependenciay el gasto en pen-
siones subiran, poniendo en riesgo
la sostenibilidad del sistema”. Por
otro lado, si se aplican reformas par-
ciales, con ajustes graduales como
la jubilacién més tardia, “se aliviaria
algo la presion, pero no seria sufi-
ciente”. Y por tltimo, “una reforma
estructural con medidas profundas,
como vincular la edad de jubilacion
ala esperanza de vida, adopcién de
un sistema de reparto basado en
cuentas nocionales que elimine el
desequilibrio actuarial y mejorar la
productividad, garantizarian la via-
bilidad del sistema”.
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EL MAPA DE LA FISCALIDAD AUTONOMICA

Las comunidades auténomas dejan de
ajustar el IRPF para paliar la inflacion

PoLITICA FiscAL/ NingUin gobierno autondmico ha optado por deflactar la tarifa del Impuesto sobre la Renta en 2025 para evitar
el alza fiscal encubierta que provoca la inflacion pese a que una docena de regiones llegaron a combatir este efecto en 2024.

Juande Portillo. Madrid

Cambio de tercio en la politi-
cafiscal autonomica. Después
de que en los ultimos afios,
frente a la mayor escalada de
precios registrada en casi cua-
tro décadas, hasta una docena
de gobiernos regionales hu-
bieran adoptado medidas ex-
presamente dirigidas a paliar
los efectos de la inflacién so-
bre el Impuesto de la Renta,
ninguna autonomia ha opta-
do ya por deflactar la tarifa de
IRPF en 2025. Ensu lugar, va-
rias comunidades han co-
menzado a poner el foco en el
problema de la vivienda, con-
vertida en una de las principa-
les preocupaciones ciudada-
nas, ofreciendo nuevas de-
ducciones en este terreno.

“Respecto al IRPF, al ralen-
tizarse el aumento de los pre-
cios, las comunidades que ac-
tualizaban sus tarifas autono-
micas para mitigar el impacto
de la inflacién, en 2025 han
dejado de hacerlo”, constata-
ba ayer el Registro de Econo-
mistas Asesores Fiscales
(REAF), el 6rgano especiali-
zado en fiscalidad del Consejo
General de Economistas de
Espafia, al presentar el estu-
dio Panorama de la fiscalidad
autondmicay foral 2025.

Solo un afio antes, una do-
cena de comunidades actuali-
zaron la escala regional de la
tarifa del IRPF o bien impul-
saron otras rebajas para tratar
de combatir la llamada pro-
gresividad en frio. Se trata del
alza fiscal encubierta que se
produce cuando el Impuesto
sobre la Renta no se ajusta al
incremento de precios y sala-
rios, provocando que un con-
tribuyente que en realidad es-
ta perdiendo poder adquisiti-
vo acabe tributando més al
saltar de tramo.

En 2024, esos ajustes inclu-
yeron la deflactacion del
IRPF, el ajuste de minimos
personales y familiares, reba-
jas de tramos y tipos. Los pro-
tagonizaron Andalucia, Ara-
g0n, Baleares, Cantabria, Cas-
tilla y Ledn, Galicia, Madrid,
La Rioja y —tardiamente- Ca-
narias, asi como los territorios
forales de Pais Vasco y Nava-
rra. No por casualidad, todo el
primer bloque esta goberna-

La negativa de
Hacienda a deflactar
ha costado unos 300
euros en IRPF a las
rentas de 30.000

do por el PP, que durante los
ultimos afios ha hecho bande-
ra de las rebajas fiscales y la
necesidad de deflactar el
IRPF frente a la negativa de
Hacienda.

Desde el Ministerio que di-
rige lavicepresidenta primera
del Gobierno, Maria Jests
Montero, se han negado a
acometer la deflactacion, ar-
gumentando que beneficiaba
alasrentas altas, y han optado
por realizar rebajas enfocadas
en los contribuyentes de me-
nores ingresos.

Como resultado, calculan
desde el REAF, tras un perio-
do de inflacion acumulada del
12,5% enlos afios 2022,2023y
2024, los contribuyentes con
rentas de 30.000 euros al afio
han sufrido un sobrecoste fis-
cal de 255 euros por la negati-
va de Hacienda a deflactarles
la tarifa estatal. La factura as-
ciende a 427 euros para las
rentas de 45.000 euros anua-
les; a 604 para las de 70.000
euros; y a 1.500 euros para las
de 350.000 euros. Semejantes
ingresos para las arcas pabli-
cas explican entre un tercio,
segin admite la propia Ha-
cienda, y hasta la mitad de los
ingresos extra por IRPF de los
ultimos afos, segin el Banco
de Espafaola Airef.

Tras las rebajas consolida-
das de los dltimos afios, sin
embargo, ahora que el IPC se
ha contenido cerca del 3%,
“las comunidades consideran
que lainflacion se ha modera-
dobastante y que yano es mo-
mento de deflactar la tarifa”,
explica Rubén Gimeno, se-
cretario técnico del REAF.

Pese a ello, la mayoria de
contribuyentes logrard una
rebaja en su liquidacion de
IRPF de 2025 por la reduc-
cion de la base imponible que
les generara la subida de cuo-
tas a la Seguridad Social, acla-
raRaquel Jurado del gabinete
de estudios del REAF (ver ta-
blaadjunta).

LAS DIFERENCIAS FISCALES ENTRE AUTONOMIAS

>Ilmpuesto sobre la Renta en 2025
Suma del tipo maximo y minimo estatal y autonémico.

En porcentaje.

Tipo maximo

El tipo marginal
mas alto oscila
del 45% al 54%

©® Tipo maximo y minimo. El

50 49 49 (...) Tipo minimo tipo marginal méximo de
Asltglgas Can{gbrla Pais Vasco IRPF es el 54% que aplica la
G ':'.7 . (19.5) as) 52 Comunidad Valenciana
,5% regional 5%
(la 8|t§_’|)a Nagrra (29,5% regional y 24,5%
¢ 515 13) %0 estatal) frente al 45% de
La R'ioja Madric:l (c_on un 20,'5% _
Castill4a G;, iesn (17,5) A 50 Ca(tzatl)l;ﬁa autonémico), el méas bajo. En
. I&g;m la parte alta de la tabla se
Maxi moodel * sitian también Navarra
45al49% 45 (52%), LaRioja (51,5%),
Maximo Madrid Canarias (50,5%), Cataluria,
superior (18) Aragén y Asturias (50%). En
al 49% 54 el caso del tipo minimo, las
49,5 47 C.Valenciana 4925 cifras oscilan entre el 13% de
Extremadura Cast.-La Mancha (18,5) Baleares Navarra, el 175% de
4 (19) (18,5) Extremaduray LaRiojaoel
18% de Madrid y Cantabria,
hasta el 23% de Pais Vasco o
0 47 el 20% de Catalufia.
47 urcia
Andféucl’a (19) @ Factura segiin la renta. A
(19) partir de ahi, Madrid es la
505 regién mas barata para rentas
Cana'rias altas; Pais Vasco, para las
(18,5) bajas, y lamés onerosa oscila
entre Cataluiiay Comunidad
Valenciana, segtin la renta.
>Importe que se paga a Hacienda con rentas de... En euros. Respecto a 2024
...30.000 € al afio ...45.000 € al afio ...110.000 € al aiio ...300.000 € al afio
Cataluiia 503865 © Catalufia 968691 O C.Valenciana 3862024 © C.Valenciana 135.81437 ©
Asturias 495359 © Extremadura 965668 © Extremadura 3794992 © Navarra 13109787 ©
Castilla-LaMancha 4.927.80 © Baleares 951424 © Aragén 3733342 O LaRioja 13061843 ©O
Baleares 491238 ©  Asturias 951,11 O Canarias 3727799 ©  Canarias 12908183 ©
Aragon 488194 © Castilla-LaMancha 9.478,08 © Asturias 317,70 © Aragon 12823060 ©
Andalucia 486425 O Andalucia 941453 © LaRioja 3714482 ©  Extremadura 12794791 ©
Castillaylesn  4.83474 © C. Valenciana 938429 O Navarra 3714320 © Asturias 127.84388 ©O
C.Valenciana ~ 4.802,85 © Aragon 9.37062 © Catalufia 397607 ©  Catalufia 12713464 ©
Galicia 479%39 © Navarra 934962 © Castilla-LaMancha 6.688,57 © Alava 12571806 ©
Canarias 479503 O Galicia 9.33265 O Andalucia 36.62502 © Vizcaya 12571806 ©
Murcia 476625 © Castillay Leon 929358 © Cantabria 36.58317 © Guiptizcoa 12571806 ©
Extremadura 475570 © Canarias 925455 © Galicia 36.523,22 © Cantabria 12571350 ©
Navarra 473431 © Cantabria 919041 O Murcia 36.271797 © Baleares 12497708 ©
Cantabria 47027 © Murcia 918698 O Castillayleon  36.26093 © Castilla-La Mancha 122.026,12 ©
La Rioja 463382 © LaRioja 902231 © Baleares 36.24080 © Andalucfa 121.962,57 ©
Madrid 459969 ©  Madrid 888469 O Madrid 3507733 ©  Galicia 121.86077 ©
Alava 454668 ©  flava 872960 © Alava 3502877 @  Murcia 12161552 ©
Vizcaya 454668 © Vizcaya 872960 O Vizcaya 3502877 © Castillay Leon 1970209 ©
Guiptizcoa 454668 © Guiptizcoa 872960 O Guiptizcoa 3502877 © Madrid 11662210 ©
Expansion Fuente: Conseio General de Economistas-Asesores Fiscales-Reaf v elaboracion brobia
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Lt rentas s e pagarsn
entre200y 435 rarosmis steafo
pee o apesar el RFF 3 ilackée

Las rentas bajas y medias pagaran
entre 200 y 425 euros mas este ano
por no ajustar el IRPF a la inflacion

Los asesores fiscales calculan el impacto de la no deflactaciéon del
impuesto en los ultimos tres anos en la préxima declaracion de la renta

Las rentas bajas y medias pagaran mas en 2025 por no ajustar el IPC en los ultimos tres anos
Contribuyente que obtiene Ginicamente rentas del trabajo, soltero, menor de 65 afos y sin hijos. Ordenado de menor a mayor por el importe deflactado en euros
EJEMPLOS DE DEFLACTACION DE LA TARIFA

25.000 € De‘flactada' SIN DEFLACTAR

@ EXT | 3.068,09 ® 210‘2“0 3.278,3

& RIO 3.092,27 @ @ 3.296,48

@ MAD  3.097,55 ® @ 3.299,76

& CTB 3.124,39 @ @ 3.330,85

S GAL 3.190,81 @ @ 3.398,27

@ VAL 3.218,44 @ ® 3.418,65

@ CNR 3.233,78 ® ® 3.438,99

@ MUR 3.239,48 ® ® 3.442,94

O AND 3.253,74 ® @ 3.461,45

& cvL 3.273,49 @ ® 3.478,7

@ ARA 3.273,83 @ ® 3.479,14
[spYelY] 3.317,29 @ @ 3.525,00

& BAL 3.338,81 @ ® 3.544,65

@ AsT 3.392,34 @ ® 3.597,55
S CAT 3.428,14 ® 20071€ o 3.635,85

3.000 €

3.500

Rendimientos del trabajo

AHORRO**

45.000 €  Deflactada* l SIN DEFLACTAR

@ MAD 8.460,38 @ e @ 8.884,69

& RIO 8.596,58 @ @ 9.022,31

@ MUR 8.761,41 @ @ 9.186,98

@ CTB 8.764,60 ® ©9.190,41

@ CNR 8.827,48 @ @ 9.254,55

@p CYL 8.866,52 @ @ 9.293,58

Q GAL 8.905,83 @ @ 9.332,65

@ ARA 8.943,56 ® @ 9.370,62

@ VAL 8.959,73 ® @ 9.384,29

& AND 8.987,47 ® @ 9.414,53

@cm 9.051,02 ® @ 9.478,08

@ AsT 9.084,05 ® @ 9.511,11

& BAL 9.089,68 @ ® 9.514,24

QEXT 9.223,37 ® ® 9.656,68
S CAT 9.259,10 ® e/ @ 9.686,91

8.500 €

(*) Deflactada IPC acumulado enero 2022 a diciembre 2024 (12,5%). (**) Ahorro fiscal si deflacta IPC acumulado (12,5%)
Fuente: Consejo General de Economistas REAF. Pais Vasco y Navarra no figuran porque disponen de régimen foral propio

PABLO SEMPERE

MADRID

Entre 2022y 2024, cuando la
fuerte escalada inflacionis-
ta asolé a Espana y al resto
del mundo, gran parte del
debate en términos fiscales
se movi6 alrededor de la de-
flactacién del IRPF, una for-
mula que consiste en ajus-
tar los tramos del impuesto
para evitar que el alza de los
precios empuje a los con-
tribuyentes a tributar por
maés dinero. E1 Gobierno de-
fendi6 en todo momento -y
todavia lo sigue haciendo-
que era mejor optar por
otros mecanismos para re-
bajar la factura de los ciuda-
danos, mientras que el PP
insistié en las bondades de
la deflactacién para poner
fin alo que entendian como
una subida de impuestos
encubierta.

Una vez que lo méas duro
de la crisis inflacionista pa-
rece haber amainado, el
Registro de Economistas
Asesores Fiscales (REAF)
ha calculado cuanto aho-
rrarian los contribuyentes

espanoles en 2025 si el Mi-
nisterio de Hacienda hu-
biera llevado a cabo esta
medida en el tramo estatal
del IRPF: la cifra oscila en-
tre los 200 euros para ren-
tas bajas y los 1.500 euros
para las muy altas.

Las simulaciones se ex-
traen del Panorama de la
fiscalidad autonémica y
foral 2025, un documento
que elabora anualmente el
organismo especializado
en fiscalidad del Consejo
General de Economistas de
Espana. El informe, presen-
tado ayer, da cuenta de las
ultimas tendencias tributa-
rias, muestra una radiogra-
fia precisa sobre cada uno
de los territorios y ofrece,
ademas, una serie de su-
puestos, como los efectos
de la no deflactacién.

Deflactar consiste en
ajustar los tramos del im-
puesto para que la inflacién
no haga que los contribu-
yentes paguen més sin ha-
ber ganado poder adqui-
sitivo. Ocurre que, cuando
los salarios suben para

compensar la subida de los
precios, pero los tramos del
IRPF no se actualizan, mu-
chos contribuyentes saltan
aun escalén mas alto en la
escala de gravamen y aca-
ban pagando més sin haber
mejorado su nivel de vida
en términos reales. Para
evitar esto, una opcién es
incrementar los limites de
los tramos segun el IPC,
de modo que solo tribu-
ten mas quienes tengan un
aumento real de ingresos.
Pero esto no ha sucedido a
nivel estatal

El IPC empez6 a esca-
lar incontroladamente en
2022 y a mediados del ano
llegd a anotar incrementos
anuales superiores al 10%.
Aunque empezé a mode-
rarse, los dos ejercicios si-
guientes también cerraron
con niveles inusualmente
elevados. En ese contexto,
desde la oposicién y desde
algunos circulos del ambi-
to econémico y académi-
co aumento la presion para
que Hacienda deflactara el
impuesto. De hecho, varias

9.000

comunidades, incluso algu-
nas que entonces estaban
en manos del PSOE, lo hi-
cieron con la tarifa autoné-
mica del IRPF. Sin embargo,
el Gobierno se enrocé en la
negativa y opt6 por aplicar
otras rebajas focalizadas
en las rentas bajas, como el
incremento de lareduccién
por rendimientos del traba-
jo. Desde el Ejecutivo han
venido insistiendo, ademas,
en que las deflactaciones

Las simulaciones
del REAF infieren
un ajuste total del
12,5% a lo largo
del periodo

El Banco de Espaina
v la Autoridad
Fiscal avisan del
efecto de no
corregir la tarifa

9.500

BELEN TRINCADO / CINCO DiAS

ahorrarian muy poco di-
nero a los contribuyentes
de bajos ingresos, mientras
que beneficiarian también
alasrentas altas por el es-
quema progresivo con el
que funciona el impuesto.

Las simulaciones lle-
vadas a cabo por el REAF
estan elaboradas con la
variacién acumulada del
IPC entre enero de 2022 y
diciembre de 2024, lo que
da como resultado un ajus-
te total del 12,5% a lo largo
del periodo que, de haber-
se producido, tendria efec-
tos para el IRPF de 2025. A
partir de aqui, unarenta de
25.000 euros anuales aho-
rraria este afio entre 200
euros en la Comunidad
Valenciana y 210 euros en
Extremadura. La diferencia
se explica porque el IRPF
tiene una parte autonémica
que los gobiernos regiona-
les pueden modular al alza
o alabaja. Por su parte, un
contribuyente que obtenga
30.000 euros dejaria de pa-
gar 250 euros, en Madrid, y
261 euros, en Extremadura.

Para las rentas medias,
en este caso un trabaja-
dor con ingresos anuales
de 45.000 euros, el ahorro
oscilaria entre los 424 euros
de Comunidad Valenciana,
Madrid y Baleares y los 433
euros de Extremadura. En
el caso de lasrentas altas, el
alivio seria de unos 600 eu-
ros para un contribuyente
con 70.000 euros anuales y
de alrededor de 1.500 euros
para uno que gane 350.000
euros por ejercicio.

La légica del Gobierno,
segun explicé la ministra
de Hacienda, Maria Jesus
Montero, en una entrevis-
ta con este medio, es que
“bajo el lema de la deflac-
tacién del IRPF se esconde
algo que no se suele expli-
car: cuando uno dice que se
deflacta en rentas por de-
bajo de 40.000 o de 60.000
euros, también se estan ba-
jando los impuestos a los
que cobran 70.000 euros,
80.000, 120.000 o 140.000,
por lamisma construccion
del IRPF”, apunt6 a finales
de 2022, en referencia a la
escala progresiva con la que
funciona el impuesto. Se-
gln el ministerio, con otras
medidas impulsadas por el
Gobierno, las rentas bajas
ya ahorran 871 euros al afio.

Calculos de Airef
Organismos como el Ban-
co de Espana y la Autori-
dad Fiscal, sin embargo,
han dado cuenta en los tl-
timos meses de los efectos
de la no deflactacién en la
recaudacion por impues-
tos, que lleva varios anos
sumando récords. En julio,
la Airef estim6 que los in-
gresos cerraran el afio 2024
—todavia no hay cifras ofi-
ciales de recaudacién- en
unos 295.000 millones de
euros, un aumento que, de
confirmarse, sera del 8,4%
respecto a 2023 y tendré a
la inflacién como principal
impulsor.

Por su parte, el pasado
junio, el Banco de Espana
estimé que la mitad del au-
mento de la recaudacién
por IRPF en términos de
PIB entre 2019 y 2023 se
debi6 al efecto de los pre-
cios y ala ausencia de una
adecuacion del IRPF, lo que
provoco la conocida como
progresividad en frio.

A futuro, proyectaba en-
tonces el supervisor, “en
ausencia de cambios en los
parametros del impuesto,
la ratio de IRPF sobre PIB
podria alcanzar el 9% en
2025, un 29% superior a su
nivel en 2019".

P.8
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Ceajerespaldaa
la candidata de
Garamendi para
liderar Cepyme

Su presidente, Albaladejo,
sond como posible rival de
Cuerva en los comicios

N. Casado MADRID.

Fermin Albaladejo, uno de los
nombres que mas sonaba en las
quinielas como el posible candi-
dato del presidente de CEOE,
Antonio Garamendi, para en-
frentarse al actual lider de
Cepyme, Gerardo Cuerva, en las
proximas elecciones da un paso
al frente y respalda a Angela de
Miguel, pocas horas después de
que se confirmase que es la per-
sona que cuenta con el respaldo
de la ctipula de la patronal para
encabezar la organizacién em-
presarial de las pequefias y me-
dianas empresas. La Confedera-
cién de Jovenes Empresarios
(CEAJE) emiti6 un comunica-
do el miércoles a tiltima hora en

Cuestionan el liderazgo
de Cuervay apoyan un
giro para reforzar la
“unidad empresarial”

el que mostraban su apoyo a la
presidenta de CEOE Valladolid
y surechazo a “los egos y prove-
chos personales” en la gestién
de estas organizaciones que en-
tienden que estdn detras de la
candidatura de Cuerva.

“La Comision Ejecutiva y la
Junta Directiva de Ceaje, forma-
da por la representacion territo-
rial de cada uno de sus miem-
bros, apuestan por un liderazgo
que defienda la unidad empre-
sarial” sentenciaba la organiza-
cion haciendo alusion a las cri-
ticas de CEOE ante la “voz pro-
pia” que habian adquirido las
pymes. No obstante, la Asocia-
ci6n de Jovenes Empresarios de
Andalucia (AJE) decidié no in-
clinarse por ningun candidato.

P.14
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Manueco destaca
el «liderazgo» de
Angela de Miguel
para presidir
Cepyme

M. A. VALLADOLID

El presidente de la Junta, Alfonso Fer-
nandez Mafnueco, destacé ayer la ca-
pacidad de «liderazgo» y «dialogo»
para llegar a acuerdos de Angela de
Miguel, una vez que la actual presi-
denta de la CEOE en Valladolid haya
dado el paso de presentar su candi-
datura para presidir la Confedera-
cién Espafola de la Pequena y Me-
diana Empresa (Cepyme). Durante
el acto de celebracion del Dia Inter-
nacional de la Mujer, expresé su apo-
yo ala vallisoletana y se mostré «or-
gulloso» de que se postule: «Le de-
seamos lo mejor y que una mujer de
esta tierra sea la presidenta de
Cepymen».

La propia aspirante se mostro ayer
al inicio de ese mismo acto «muy ilu-
sionada» y «con muchas ganas» de
«defender a las pequefias y media-
nas empresas en Espafia». Asegurd
que de ser elegida se centraria «al
cien por cien» en esa tarea y tendria
que dejar sus responsabilidades tan-
to al frente de CEOE Valladolid como
vicepresidenta de la organizacion
empresarial en Castilla y Ledn.

P.4
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Acorde' Premio derina fue protagonista en un

Cepyme 2024
alaInnovacion
Tecnologica

J. LASTRA

SANTANDER. La tecnoldgica can-
tabra Acorde se ha alzado con
el Premio Nacional Cepyme
2024 a la Innovacién Tecnol6-
gica. En una gala celebrada el
miércoles, la compania santan-

evento que conto con la presen-
cia del presidente de Espana,
Pedro Sanchez; y de la ministra
de Trabajo, Yolanda Diaz, entre
otras autoridades.

Segun traslado la empresa,
«con un recorrido de mas de 25
anos, Acorde se ha posicionado
como una de las grandes refe-
rencias internacionales del sec-
tor con importantes clientes
como la NASA o la Agencia Es-
pacial Europea, entre otros». Su
CEO, Manuel Lobeira, recibio el
premio del propio Sadnchez.

P.10
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Declive del pequeiio comercio: 26
negocios echan el cierre cada dia

crisis/ Elcontinuado aumento de los costes y la competencia de grandes cadenas y ventas online
golpean al sector, que enlos ultimos doce meses ha perdido cerca de 10.000 negocios, seguin Uatae.

J.D.Madrid

El pequefio comercio espaiol
se desliza desde hace afos por
una pendiente que se ha ido
haciendo cada vez mas pro-
nunciada, diezmando sus fi-
las. En los altimos doce meses
han desaparecido 9.739 co-
mercios en nuestro pais, lo
que significa que, de media,
unos 26 negocios “han bajado
la persiana cada dia”, o, si se
prefiere, 811 al mes. Asi lo re-
flejan los calculos de la Union
de Asociaciones de Trabaja-
dores Auténomos y Empren-
dedores (Uatae), que advierte
de que el pequeio comercio
local espatiol no atraviesa un
bache coyuntural, sino que se
enfrenta a un problema exis-
tencial. “Estamos viendo un
cierre de comercios que no es
solo consecuencia de factores
economicos recientes, sino de
un problema estructural”, se-
fialo ayer la secretaria general
de Uatae, Maria José Landa-
buru, quien recordd que en
los dltimos cinco afios las ci-
fras de cierres han sido cons-
tantes y que el proceso de re-
cuperacion iniciado tras la
pandemia no ha logrado fre-
nar esa tendencia.

Las causas de este conti-
nuado declive son multiples.
De un lado, la digitalizacion
“desigual”, que beneficia a las
empresas y plataformas mas
grandes y con mas musculo fi-
nanciero gracias a “su liberali-
zacion de los horarios” y aque
cuentan con estructuras que
refuerzan sus canales de ven-
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Hay mas cierres de comercios que aperturas en la mayoria de CCAA, segtin Uatae.

ta online, con las que el pe-
quefo comercio no puede
competir. Y de otro, el conti-
nuado incremento de costes
experimentado en los tltimos
afios, con alzas de impuestos,
de cotizaciones sociales, del
salario minimo interprofesio-
nal, lastres alos que en el futu-
ro se anadira la reduccion de
jornada sin merma salarial,
que puede suponer la puntilla
para muchos negocios. En
uno de sus ultimos informes,
la Confederacion Espanola de
Comercio advertia de que el
recorte de jornada costara

hasta 3.866 millones de euros
al sector.

Impacto regional

En este contexto, en el que el
pequefio comercio se desan-
gra afo tras afio, las comuni-
dades auténomas que, de
acuerdo con los datos de Ua-
tae, mas comercios han perdi-
do en los tltimos doce meses
han sido Catalufia, con la de-
saparicion de 1.679 negocios;
Andalucia, donde echaron el
cierre 1.631; Castilla y Ledn,
donde lo hicieron alrededor
de 1.000, y Galicia, region en

la que bajaron la persiana 984
comercios. Son regiones dis-
tintas y con sus propias pecu-
liaridades, pero con un deno-
minador comun: “El pequefio
comercio se resiente y los au-
tonomos que lo sostienen no
encuentran respaldo sufi-
ciente para hacer frente a los
desafios y retos actuales”, se-
fialan desde Uatae, que alerta
de que “si no se toman medi-
das urgentes, seguiremos
viendo como las calles de
nuestras ciudades y pueblos
pierden viday empleo”, en un
contexto en el que, segtn la

Catalufiay
Andalucia, las
comunidades donde
mas comercios
bajan la persiana

asociacion, hay mas cierres de
comercios que aperturas en la
mayoria de las comunidades
auténomas. En febrero pasa-
do, el sector del comercio fue
uno de los pocos que sufrio
destruccion de empleo, con la
pérdida de 9.740 cotizantes
en tasa mensual, seguido de
las actividades sanitarias y de
servicios sociales, donde se
destruyeron 7.761 puestos de
trabajo, de acuerdo con las ul-
timas estadisticas de la Segu-
ridad Social.

Peso en laeconomia

Las distintas organizaciones
empresariales y de auténo-
mos advierten desde hace
tiempo de la necesidad de no
sobrecargar ain mas las es-
paldas de un sector que, aun-
que debilitado, tiene un peso
muy relevante en la econo-
mia. Segun datos de la Confe-
deracion Espariola de Comer-
cio, el comercio minorista en
Espafia cuenta con mas de
384.000 empresas, que Supo-
nen el 12,3% del total del teji-
do empresarial a escala nacio-
nal, emplean a alrededor de
1,91 millones de personas por
cuenta propia y ajena (el 10%
del total), y generan el 4,9%
del PIB nacional.

El plazo de pago del sector publico supera
al de las empresas por primera vez desde 2014

J.D.Madrid

Pese a los cambios normati-
vos de los ultimos tiempos, el
retraso en los pagos a provee-
dores, tanto por parte de
otras empresas como de las
Administraciones Publicas,
sigue siendo en gran parte
una asignatura pendiente. Si
mejora en el sector privado,
empeora en el publico. Es lo
que ocurrié en 2024. Mien-
tras que el plazo medio de pa-
go de las empresas a sus pro-
veedores se redujo hasta los
64 dias el afio pasado, 6 me-
nos que en 2023, en el sector

publico se aup6 hasta los 67
dias, 12 mas que el afio ante-
rior, superando al sector pri-
vado por primera vez desde
2014. Asi lo recoge el ultimo
informe sobre plazos de pago
de la Plataforma Multisecto-
rial contra la Morosidad
(PMcM), publicado ayer, que
resalta que en ambos casos se
superan los plazos maximos
establecidos por ley: 30 dias
para las Administraciones
Publicas y 60 para las empre-
sas. Para el presidente de la
PMcM, Antoni Cafiete, el in-
cremento registrado en el

sector publico “es alarman-
te”, y denunci6 que en un mo-
mento “en el que la Adminis-
tracion esta incrementando
su recaudacion, no existe jus-
tificacion para que ésta em-
peore sus plazos de pago y
(las AAPP) deberian ser las
primeras en respetar los
tiempos que imponen, dando
ejemplo al sector privado”.
Caniete destaco que los da-
tos recopilados por la PMcM
difieren de los aportados por
las AAPP , “que son mas opti-
mistas y estan proximos al
plazo legal”, unabrecha cons-

tatada por el Observatorio de
Pagos de la UE de 2024, que
refleja que las cifras que faci-
litan las AAPP espaiiolas “no
corresponden con lo recogi-
do enlos analisis de entidades
especializadas como la
PMcM”.

Peores pagadores

Segun el informe, basado en
mas de 500 encuestas realiza-
das a organizaciones asocia-
das y ajenas a la PMcM, para
el 52% de los sondeados las
administraciones locales son
las peores pagadoras; segui-

das por los gobiernos regio-
nales, citados por el 28%, y de
la Administracion Central,
mencionada por el 20%.

Para Cafiete, esta brecha
podria explicarse en parte
por “determinadas malas
praxis”, y puso como ejemplo
la detectada recientemente
en el Ayuntamiento de Lugo,
que, presuntamente, retraso
de forma interesada la ins-
cripcién en el registro de fac-
turas, por lo que el plazo de
pago empez0 a ser efectivo
mas tarde de cuando real-
mente deberia.

La quita de
deuda a CCAA
dispara el
riesgo moral,
segn Scope

P.Cerezal. Madrid

Aunque laquitade deudaalas
comunidades auténomas no
suponga, en principio, un cos-
te neto para las Administra-
ciones, dado que unicamente
trasvasa la carga hacia el Te-
soro publico nacional, y el Go-
bierno trate de vender su
efecto positivo para los ciuda-
danos, ya que la Administra-
cion Central se financia a inte-
rés algo menor que las CCAA,
esta medida no sera inocua
para la economia espafiola y
lasitia en el punto de mira de
las agencias de rating en un
momento en el que los costes
de financiacion de los bonos
publicos de numerosos paises
se estan disparando. De he-
cho, 1a agencia de calificacion
Scope Ratings advirti6 ayer
de que, si se aplica la condo-
nacion de la deuda regional
propuesta por Hacienda, solo
supondra un alivio modesto
para las regiones y, a cambio,
elevara el riesgo moral del
descontrol del déficit autono-
mico en el futuro.

En concreto, el texto sefiala
que el potencial beneficio de
esta propuesta es limitado,
tanto para las comunidades
auténomas como para el con-
junto de las Administracio-
nes, ya que las CCAA vya tie-
nen una baja carga de pago de
intereses (1,9% de los ingresos
de explotacion en 2023, fren-
te al 6,7% en 2014). Ademas,
hay que tener en cuenta que
durante los afios de bajos ti-
pos de interés, en los que los
entes subnacionales han con-
tado también con un fuerte
apoyo del Estado Central, el
diferencial de intereses se ha
reducido, incluso en el caso
de las comunidades mas en-
deudadas.

Sin embargo, lo verdadera-
mente lesivo es que “el plan
también plantea problemas a
largo plazo, sobre todo en lo
que se refiere al riesgo moral,
ya que no se imponen condi-
ciones”, advirti6 el director de
calificaciones del sector pu-
blico y soberano de Scope Ra-
tings, Jakob Suwalski. Segun
la agencia, dado que el Estado
asumiria principalmente la
deuda del Fondo de Liquidez
Autonémica (FLA), el impac-
to seria muy heterogéneo. En
concreto, Andalucia, Catalu-
fia y Comunidad Valenciana
seran las mas beneficiadas,
pero los elevados déficits de
las dos dltimas limitan atin
mas el impacto financiero en
estas regiones y disparan el
riesgo moral.
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CosmoCaixa

Salvador lllay el presidente de la Fundacion La Caixa, Isidro Fainé, el 25 de octubre en Barcelona, en una imagen del Govern. rR. MORENO

Elregreso de

La Caixa aviva el plan
deIlla paraliderar

la economia espainola

El ‘president’ defiende
que la recuperacion

de sedes sociales
“demuestra que es

el momento de apostar
por Catalufia”

MARC ROVIRA
Barcelona

Pocos dias después de la Diada de
Catalufia del afio 2015, Artur Mas
hacia un acto de campaiia elec-
toral de Junts pel Si, la lista que
mezclé a candidatos de Conver-
gencia y ERC con activistas inde-
pendentistas, para buscar votos
en las elecciones del 27 de sep-
tiembre. Sonriente y moreno, con
una camisa blanca desabotonada

por arriba, el entonces president
lanz6 un vaticinio. “Tanto miedo,
tanto miedo... Nos dicen que hasta
los bancos se van a ir. Tranquilos,
que no se va a ir ninguno”, procla-
mo. Atropellado por el fervor del
procés, Mas tuvo que dejar paso a
Carles Puigdemont y, ya sin cargo
alguno, vio cémo primero el Ban-
co Sabadell y luego todo el entra-
mado empresarial de La Caixa ha-
cian lo que él habia anunciado que
no iba a pasar.

El retorno a Barcelona de la
Fundacién La Caixa y de su bra-
zo inversor Criteria esfuma los
ultimos trazos del argumentario
que se construy6 en torno al de-
safio independentista y robuste-
ce la estrategia de Pedro Sdnchez
y de Salvador Illa para orillar las
arengas y dar valor a la “norma-
lidad institucional”. El presidente

cataldn, en un acto en la escuela
de negocios lese, valoré ayer que
la decisién de La Caixa “demues-
tra que es el momento de apostar
por Catalufia”, y subrayé que “una
Catalufia a pleno rendimiento es
bueno para todos”.

El Govern tiene en marcha un
plan econémico para movilizar
18.500 millones con el objetivo de
que Cataluiia, 18,8% del PIB espa-
fiol, dé un salto en su crecimiento
y pueda atrapar a la Comunidad
de Madrid, 19,6% del PIB. “Que en
Espaiia nadie tenga miedo de que
despleguemos todo el potencial”,
dijo el president al presentarlo,
y repitié que su apuesta es la de
la prosperidad compartida. No
siempre fue asi. En la recta final
de los preparativos por el referén-
dum ilegal del 1-O de 2017, el area
de presidencia de la Generalitat
sacé una nota con declaraciones
de Puigdemont: “El progreso eco-
némico de una Catalufia indepen-
diente estd fuera de dudas. Gene-
ramos confianza”, se afirmaba.

Puigdemont, que durante su
presidencia vio cémo se marcha-
ban mas de 4.500 empresas, no ha
reaccionado a la noticia del regre-
so de La Caixa. El secretario gene-
ral de Junts, Jordi Turull, mani-
fest6 que “rectificar es de sabios”
y que lo que es menester es que
también vuelva CaixaBank. Oriol

El ministro de
Economia vaticina
que “no serala
ultima” en volver

Bolafios cree que
elretorno evidencia
“lanormalizacion
absoluta de Cataluiia”

Junqueras, que era vicepresi-
dente y consejero de Economia
en 2017, sefialé que “el pasado, el
presente y el futuro de esta enti-
dad financiera no se pueden sepa-
rar de la realidad econémica ca-
talana”, y subray6 que “nadie ten-
dria que haberlo olvidado nunca”.
La CUP menosprecia la operacién
de retorno: “Regresan los buitres,
aquellos que algunos crefan que
eran de los nuestros, pero nos de-
jaron tirados en el marco del 1-O”.

Ante la tibieza del indepen-
dentismo, el PSC desde la Gene-
ralitat y el PSOE desde el Gobier-
no central tratan de exprimir el
rédito del gesto que ahora ha he-
cho La Caixa, del traslado que hi-
zo el Banco Sabadell hace un mes
y medio, y de los que estén por ve-
nir. El ministro de Economia, Car-
los Cuerpo, calificé ayer de “muy

buena noticia” el retorno de la se-
de de la Fundacién La Caixa y de
Criteria, y se mostré convencido
de que més empresas tomaran es-
ta misma decisién “porque es la
racional y légica”. Cuerpo vatici-
no que “no serd la tltima”.

El ministro de la Presidenciay
Justicia, Félix Bolafios, puso el re-
torno como “prueba evidente de
la normalizacién absoluta de Ca-
talufia y del éxito de las politicas
de Pedro Sanchez y Salvador Illa”.
“Hoy en Catalufia todas las fuer-
zas politicas hacen politica dentro
de la ley, dentro de las institucio-
nes, y esto genera una seguridad
juridica que garantiza que puedan
volver empresas que se fueron ha-
ce algunos anos”, dijo el ministro.

El Govern evita revelar qué pa-
lancas ha activado para lograr el
regreso de potentes actores em-
presariales, y se limita a poner de
relieve que su mision es propiciar
las condiciones para que las em-
presas puedan operar con seguri-
dad juridica. Una estrategia simi-
lar se adopta desde el Gobierno
central. Perfil bajo y poco ruido
para que el foco alumbre mas al
fondo que a las formas. Cuerpo
concedio ayer entrevistas a la ra-
dio RACl y la cadena TV3, y de-
fendi6 que la decision tomada por
la Fundacién La Caixa es “estric-
tamente empresarial” y que obe-
dece a “las perspectivas de creci-
miento y de rentabilidad que tie-
nen las empresas, de presente y
a futuro”.

El alineamiento entre la Gene-
ralitaty el Gobierno es total. Illa y
Sanchez afinan su buena sintonia
para presentar el proyecto politi-
co socialista como una garantia de
estabilidad y seguridad juridica.
La consigna es evitar dar una sen-
sacion de intervencionismo. “Las
empresas tienen la libertad de es-
tablecerse donde quierany en es-
te caso ponemos las condiciones
para que sea atractivo volver a Ca-
talufia”, indic6 Cuerpo. Hace un
afio, antes de las elecciones catala-
nas, Junts defendié laidea de san-
cionar a las empresas que se resis-
ten a devolver su sede a Catalufa.

En contraposicién, Cuerpo hi-
zo una llamada a recuperar la nor-
malidad, desde lalibertad de deci-
sion. “Se puede esperar una vuelta
progresiva de las empresas que se
fueron porque responde a la vuel-
taalanormalidad y la estabilidad
juridica. Esun circulo virtuoso en
el sentido contrario al que se dio
en el 2017”7, afirmé.

Mas informacion en paginas 24 y 25
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Movimiento empresarial de calado

El retorno de La Caixa aviva el plan del Govern
paraliderar la economia espanola tras el ‘procés’

La vuelta robustece la estrategia de Sanchez e Illa para orillar las arengas » El ‘president’ defiende
que la recuperacion de sedes sociales “demuestra que es el momento de apostar por Cataluna”

MARC ROVIRA

BARCELONA

Pocos dias después de la Dia-
da del afio 2015, Artur Mas
hacia un acto de campana
electoral de Junts pel Si, la
lista que mezcl6 a candida-
tos de Convergéncia y ERC
con activistas independen-
tistas, para buscar votos con
vistas alas elecciones del 27
de septiembre. Sonriente y
moreno, enfundado en una
camisa blanca sin corbatay
con los botones superiores
desabrochados, el entonces
president en funciones lanzd
un vaticinio. “Tanto miedo,
tanto miedo... Nos dicen que
hastalos bancos se van air.
Tranquilos, que no se va air
ninguno”, proclamé. Atrope-
llado por el fervor del procés,
Mas tuvo que dejar paso a
Carles Puigdemont y, ya sin
cargo alguno, vio como pri-
mero Banco Sabadell y luego
todo el entramado empre-
sarial de La Caixa hacian lo
que él habia anunciado que
no iba a pasar.

Elretorno a Barcelona de
la Fundacién La Caixa y de
su brazo inversor Criteria-
Caixa, anunciado el pasado
miércoles, esfuma los ulti-
mos trazos del argumentario
que se construyé en torno
al desafio independentista
y robustece la estrategia de
Pedro Sanchezy de Salvador
Illa para orillar las arengas y
dar valor a la “normalidad
institucional”. El presidente
catalan, en un acto desde la
escuela de negocios IESE,
valoré ayer que la decision
de La Caixa “demuestra que
es el momento de apostar
por Cataluna”, y subrayé que
“una Cataluna a pleno rendi-
miento es bueno para todos”.

El Govern de Illa tiene en
marcha un plan econémico
para movilizar 18.500 millo-
nes de euros con el objetivo
de que Cataluiia, 18,8% del
PIB espanol, dé un salto en
su crecimiento y pueda atra-
par a la Comunidad de Ma-
drid, 19,6% del PIB. “Que en
Espana nadie tenga miedo
de que despleguemos todo
el potencial”, dijo el presi-
dent al presentarlo, y repi-
ti6 que su apuesta es la de
la prosperidad compartida.
No siempre fue asi. Enlarec-

Salvador lllay Pedro
Sanchez, el pasado lunes,
durante un acto en el
Mobile World Congress,
en Barcelona.
MASSIMILIANO MINOCRI

Salvador Illa: “Una
Cataluiia a pleno
rendimiento es
bueno para todos”

El objetivo es que
esta comunidad
auténoma pueda
alcanzar alade
Madrid en PIB

ta final de los preparativos
por el referéndum ilegal del
1-O de 2017, el area de presi-
dencia de la Generalitat sacd
unanota con declaraciones
de Carles Puigdemont: “El
progreso econémico de una
Cataluna independiente esta
fuera de dudas. Generamos
confianza”, se afirmaba.

Puigdemont calla

Puigdemont, que durante
su presidencia vio como se
marchaban més de 4.500
empresas, no ha reaccio-
nado a la noticia del regre-
so de La Caixa a Barcelo-
na. El secretario general de
Junts, Jordi Turull, manifes-
té que “rectificar es de sa-
bios” y que lo que es menes-
ter es que también vuelva
CaixaBank. Oriol Junque-
ras, que era vicepresidente
y consejero de Economia en
2017, senald que “el pasado,
el presente y el futuro de
esta entidad financiera no
se pueden separar de larea-
lidad econ6mica catalana”, y
subrayé que “nadie tendria
que haberlo olvidado nun-
ca”. La CUP menosprecio la
operacién retorno: “Regre-
san los buitres, aquellos que
algunos creian que eran de

los nuestros, pero nos de-
jaron tirados en el marco
del 1-0”.

Ante la tibieza del inde-
pendentismo, el PSC des-
de la Generalitat y el PSOE
desde el Gobierno tratan de
exprimir el rédito del ges-
to que ahora ha hecho La
Caixa, del traslado que hizo
Banco Sabadell hace un mes
y medio, y de los que estén
por venir. El ministro de
Economia, Carlos Cuerpo,
calificé este jueves de “muy
buena noticia” el retorno
de la sede de la Fundacién
La Caixa y de Criteria, y se
mostré convencido de que
mas empresas tomaran esta
misma decision “porque es
la racional y légica”. Cuer-
po vaticiné que “no sera la
altima”.

El ministro de Presiden-
ciay Justicia, Félix Bolafos,
puso el retorno como “prue-
ba evidente de la normaliza-
cién absoluta de Cataluiay
del éxito de las politicas de
Pedro Sanchez y Salvador
Illa”. “Hoy en Cataluia to-
das las fuerzas politicas ha-
cen politica dentro de la ley,
dentro de las instituciones,
y esto genera una seguridad
juridica que garantiza que

puedan volver empresas
que se fueron hace algunos
anos”, aseguré el ministro.

El Govern evit6 revelar
qué palancas ha activado
para lograr el regreso de
potentes actores empre-
sariales y se limit6 a poner
de relieve que su mision
es propiciar las condicio-
nes para que las empresas
puedan operar con seguri-
dad juridica. Una estrategia
similar se adopt6 desde el
Gobierno. Perfil bajo y poco
ruido para que el foco alum-
bre més al fondo que a las
formas. El ministro de Eco-
nomia concedi6 ayer entre-
vistas a medios catalanes,
la radio RAC1y la cadena
publica TV3, y defendi6 que
la decisién tomada por la
Fundacién La Caixa es “es-
trictamente empresarial”
y que obedece a “las pers-
pectivas de crecimiento y
de rentabilidad que tienen
las empresas, de presente
y a futuro”.

Seguridad juridica

El alineamiento entre la Ge-
neralitat y el Gobierno es
total. Salvador Illa y Pedro
Sanchez afinan su buena
sintonia para presentar el

proyecto politico socialista
como una garantia de esta-
bilidad y seguridad juridi-
ca. La consigna que impone
la ctpula socialista, lo mis-
mo en La Moncloa que en la
plaza de Sant Jaume, es que
hay que huir de la estriden-
ciay evitar dar una sensa-
cién de intervencionismo.
“Las empresas tienen la li-
bertad de establecerse don-
de quieran y en este caso
ponemos las condiciones
para que sea atractivo para
las empresas volver a Cata-
luna”, indicé Cuerpo.

Hace un ano, en la previa
de las elecciones catalanas,
Junts per Catalunya defen-
dié la idea de sancionar a
las empresas que se resis-
tieran a devolver su sede a
Cataluna.

En contraposicion,
Cuerpo hizo una llamada
arecuperar la normalidad,
desde la libertad de deci-
sién. “Se puede esperar
una vuelta progresiva de
las empresas que se fue-
ron porque responde a la
vuelta a la normalidad y
la estabilidad juridica. Es
un circulo virtuoso en el
sentido contrario al que se
dio en el 2017", dijo.
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Clientes en una fruteria en el mercado de Las Ventas, en Madrid. JAIME VILLANUEVA

Las pymes se benefician de las
sentencias sobre devolucion del IAE

Por David Poveda. Las recientes decisiones a favor de Vodafone y
Telefénica sientan un precedente que permite un cambio de planteamiento

‘Tax property senior manager’ de Ayming

limpuesto sobre activi-
dades econdmicas (IAE)
ha centrado el debate
durante mucho tiempo
en el complejo entrama-
do fiscal espanol. Este
tributo, que grava el
ejercicio de actividades
empresariales, profesionales o artisticas,
ha generado controversia, pero también
ha abierto un nuevo capitulo de oportu-
nidades para las empresas que operan
en nuestro pais.

Las ultimas decisiones judiciales sobre
este asunto han otorgado a grandes cor-
poraciones, como Vodafone y Telefénica,
la posibilidad de recuperar importantes
sumas abonadas en concepto del IAE,
cuestionando la base legal y la aplica-
cién de este impuesto. Estas resolucio-
nes no solo representan un alivio fiscal
significativo para estas empresas, sino
que también sientan un precedente que
puede transformar la manera en que las
companias abordan su carga tributaria.

En noviembre de 2024, el Tribunal Su-
premo dicté sentencia a favor de Voda-
fone Espana, dandole derecho a requerir
cerca de 220 millones de euros por cobros
indebidos del IAE entre 2013 y 2022. Esta
decision se fundamento en la incompati-
bilidad del calculo de este impuesto con
la directiva comunitaria sobre redes y
servicios de comunicaciones electrénicas.

Telefénica, por su parte, reclamé una
resolucién del Tribunal Econémico-Ad-
ministrativo Central para recuperar 21,2
millones de euros abonados en concepto
de IAE del ejercicio 2018 y consiguié que
la Sala de lo Contencioso de la Audiencia
Nacional anulara, el pasado 21 de enero,
la liquidacién de la cantidad citada.

Estos fallos judiciales dejan claro que
debe garantizarse la coherencia de los
tributos respecto a la normativa euro-
pea porque, en un contexto donde las
directrices comunitarias ganan peso en la
fiscalidad nacional, las empresas deben
estar atentas a posibles desajustes entre
las normativas locales y las europeas.

Ante esta situacién, se abre un aba-
nico de oportunidades para que otras
companias de sectores distintos al de las
telecomunicaciones cuestionen la base de
sus impuestos y puedan reclamar cantida-
des abonadas indebidamente. Y tenemos
ejemplos, como el del Tribunal Supremo
en el que se dictaminé que las empresas
de hosteleria y restauraciéon que tuvie-
ron que cesar sus actividades durante
el estado de alarma por la pandemia de
covid-19 tienen derecho a una reduccién
proporcional en la cuota del IAE.

En el caso de las grandes corporacio-
nes, como Vodafone, las devoluciones
obtenidas representan un porcentaje
significativo de sus costes fiscales, pero
en el caso de las pequenas y medianas

empresas (pymes) el alcance es superior
ya que incluso una reduccion modesta en
la carga fiscal puede marcar la diferencia
en su competitividad y sostenibilidad
financiera.

Este fallo supuso un precedente de
aplicacién a otras industrias que tuvie-
ron que enfrentarse a interrupciones
similares causadas por las medidas que
adopto el Gobierno central, abriendo
una puerta a la revisiéon de los pagos del
IAE en sectores como la manufactura, la
distribucién comercial o la tecnologia.

La importancia de la digitalizacion
En el contexto actual, la digitalizacién
juega un papel crucial en la deteccién y
correccion de posibles irregularidades
tributarias. Las herramientas tecnolé-
gicas especializadas permiten analizar
grandes volumenes de datos fiscales
con rapidez y precisién, identificando
areas donde podria haberse produci-
do un exceso en el pago de impuestos.
Este tipo de tecnologia no solo facilita
la presentacién de reclamaciones bien
fundamentadas, sino que también mejora
el cumplimiento normativo y reduce el
riesgo de sanciones.

Las plataformas digitales avanzadas
pueden automatizar el seguimiento de
cambios normativos, asegurando que las
empresas cumplan con las disposiciones
fiscales més recientes. Por otro lado, al

proporcionar informes detallados sobre
posibles sobrecostes, estas herramien-
tas ayudan a las companias a detectar
posibles areas de mejora y optimizaciéon
basadas en datos.

Ante esta situacion, es positivo que
las organizaciones adopten un enfoque
proactivo para revisar sus obligaciones
tributarias y exploren posibles areas de
optimizacién. Acciones como una au-
ditoria fiscal interna que permita una
revision detallada de los pagos del im-
puesto sobre actividades econémicas
realizados en los ultimos anos puede ser
un buen punto de partida, sin olvidar
la inversién en tecnologia que permi-
te implementar herramientas digitales
que faciliten la gestién y el analisis de
datos. Y por supuesto, el seguimiento
de la jurisprudencia, con el objetivo de
mantenerse informado sobre nuevos de-
sarrollos legales y sentencias relevantes
que ofrezcan oportunidades fiscales.

A la vista de los casos que hemos re-
cordado en este articulo, vemos que no
solo se trata de recuperar cantidades
pagadas en exceso, sino de establecer un
modelo de gestion fiscal més eficiente,
basado en datos y alineado con las nor-
mativas europeasy, silas organizaciones
siguen la estrategia adecuada, tienen la
oportunidad de convertir los desafios
fiscales en catalizadores de crecimiento
y sostenibilidad a largo plazo.
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El banco central reduce el precio del dinero al 2,5%

Evolucién de los tipos de interés del BCE, en porcentaje

Ultimo ciclo de
subidas

5%

Proyecciones econdmicas del BCE para la zona euro, en porcentaje
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El BCE baja los tipos, pero acerca el fin del
ciclo de recortes que empezo en verano

Su politica “esta dejando de ser restrictiva”, admite
Lagarde, aunque avisa de la gran incertidumbre

M.B./A.M./V.N./ V.B.M.
MADRID.

El Banco Central Europeo (BCE)
ha bajado sus tres tipos de interés
clave en 25 puntos basicos (como
estaba previsto) en la reunién cele-
brada este jueves. Sin embargo, el
banco central ha dejado un mensa-
je que abre la puerta a una nueva
fase de la politica monetaria: podria
estar a punto de llegar el modo wait
and see (mirar y esperar). El BCE
podria dejar los tipos en el nivel ac-
tual o muy cerca del mismo por un
tiempo ante la incertidumbre glo-
bal y la resistencia de la inflaciéon
en ciertos puntos de la economia.
La clave estd en esta frase: “La po-
litica monetaria estd adoptando una
orientacion considerablemente me-
nos restrictiva, dado que las baja-
das de los tipos de interés estan re-
duciendo el coste del crédito nue-
vo para empresas y hogares y el cre-
cimiento de los préstamos esta
repuntando”, segiin reza el comu-
nicado oficial del eurobanco.

Con este cambio de discurso el
BCE esta abriendo la puerta, por
primera vez en este ciclo, a termi-
nar con el proceso de bajadas de ti-
pos que dio comienzo en junio del
afio pasado. Con todo, el BCE hare-
bajado la tasa (donde los bancos

aparcan su exceso de liquidez) de
depdsito al 2,50%, el tipo aplicable
alas operaciones principales de fi-
nanciaciéon queda en el 2,65% y la
facilidad marginal de crédito en el
2,90%. Con esta decision, el BCE
podria estar llegando al final (o muy
cerca) del ciclo de recortes ante una
inflacién pegajosa y un crecimien-
to econémico débil en la eurozona,
tras haber ajustado su politica mo-
netaria para adaptarse a las nuevas
condiciones del mercado.

“Al describir la politica como sig-
nificativamente menos restrictiva,
el BCE reconoce la mejora de las
condiciones internas y, sobre todo,
que larelajacion fiscal estd elevan-
do el tipo neutral. En consecuen-
cia, la probabilidad de que el tipo
de deposito caiga por debajo del 2%
ha disminuido significativamente”,
reconoce Mathieu Savary, estrate-
ga jefe para Europa de BCA Re-
search, uno de los mayores defen-
sores hasta la fecha de que el BCE
perforaria el 2% ante la debi-
lidad econémica.

De este modo, el BCE

recortes en junio de 2024. Este ci-
clo dio inicio después de que co-
menzara una potente desinflacion
en 2023 que ha devuelto el IPC a
una cota cercana al 2% (tras haber

Deja el tipo
de referencia en
el 2,5% y el mercado

lo ve estable enel Hlefgio asuperar de forma Puiltual
o . el 10%), pero que aun sigue leve-
2%en Septlembre mente por encima y que no mues-

tra signos de retroceder hasta ese
ntimero mdgico.

Por ello, después de haber lleva-
do los tipos de interés a una cota
que se acerca a la neutra, el BCE po-
dria adoptar una vision y estrategia
menos activa y ver qué sucede con
los precios y otros indicadores en
os proximos meses. Los halcones
podrian tomar un timén que lleva
varias reuniones en manos de las
palomas.

Por qué se acaban los recortes
EI BCE est4 telegrafiando un esce-
nario de estanflacién (alta inflacién
y bajo crecimiento) o algo similar
para los proximos meses. De
este modo, los tipos no pue-

den seguir bajando al mis-

mo ritmo, puesto que la po-

estd a punto de entrar en litica monetaria adopta-
una nueva fase después % riaun tono que impul-
de haber bajado los ti- eI ETETS saria la inflacién en el
pos en 150 puntos ba- de, presidenta peor momento posible.

sicos desde que co-
menzara el ciclo de

del BCE. e

La economia continia
afrontando retos y los ex-

Recorta la prevision de crecimiento para 2025
y 2026 y aumenta la de inflacion para este ano

pertos han vuelto a rebajar sus pro-
yecciones de crecimiento hasta el
0,9% para 2025, el 1,2% para 2026
y el 1,3% para 2027. Las correccio-
nes a la baja para 2025 y 2026 re-
flejan un descenso de las exporta-
ciones y la persistente debilidad de
lainversion, atribuible en parte ala
elevada incertidumbre sobre las po-
liticas comerciales y a la incerti-
dumbre sobre las politicas econé-
micas en general.

De hecho, la incertidumbre que
percibe el BCE es uno de los men-
sajes destacados de Lagarde en el
encuentro, y ha insistido en que la
dependencia de los datos, y la es-
trategia de moverse reunion a reu-
nidn, es ahora mas importante de
lo que ha sido nunca. La clave para
anticipar los movimientos del BCE
en los proximos meses serd ver co-
mo impacta en la economia euro-
pea, por un lado, la politica arance-
laria, y por otro, los planes de inver-
sion y defensa que se estdn plan-
teando en Bruselas y Berlin.

Enlo que se refiere a la inflacion,
el personal del banco central pre-
vé ahora una inflacién global me-
dia en la zona euro del 2,3% en 2025,
del 1,9% en 2026 y del 2,0% en 2027,
frente a la senda del 2,1% en 2025,
1,9% en 2026 y 2,1% en 2027 que
trazo hace tres meses.
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Christine Lagarde, presidenta del BCE, ayer durante la rueda de prensa tras la decision // ere

El BCE baja tipos al 2,5% y dibuja
un escenario de estanflacion

» La institucion recorta
la prevision de
crecimiento y aumenta
la de inflacién

R. SANCHEZ / D. CABALLERO
BERLIN /MADRID

Quinta vez consecutiva que el Banco
Central Europeo (BCE) baja los tipos de
interés oficiales. Una vez mas, el conse-
jo de gobierno opt6 ayer por un recorte
de 0,25 puntos porcentuales para dejar
el precio del dinero en el 2,5%. Y aunque
no parece tener intencion de detenerse
ahi, ya que el ciclo de bajadas se prevé
que continte, los analistas si que cuen-
tan con que mas pronto que tarde la ins-
titucién podria hacer un parén.

Ademas de anunciar la esperada ba-
jada de tipos, la presidenta Christine
Lagarde actualizé a la baja las previsio-
nes de crecimiento para 2025y 2026,
ademads de revisar al alza las previsio-
nes de inflacién. Esto tiene un nombre:
estanflacidn, una situacién econémica
en la que se da una alta inflacién y un
estancamiento de la economia. Y todo
ello sin contar con que en Bruselas se
estd organizando un endeudamiento
europeo a gran escala para afrontar los
gastos en defensa que impone la politi-
ca de Donald Trump, lo que quiere de-
cir que el escenario puede empeorar en
cualquier momento.

«Esto es todo lo que les puedo decir
por ahoray seria irresponsable por mi
parte decir nada més. La nueva situa-
cion de seguridad implica que los ries-

gos pueden modificarse de un momen-
to para otro», dijo.

«El paisaje es nuboso e incierto. Re-
querird mas que nunca una intensa vi-
gilancia por parte de todos y agilidad
en la respuesta a los datos, de manera
que si los datos indican que es conve-
niente otro recorte lo apliquemos con
rapidez», expuso Lagarde, e intent6 tran-
quilizar su discurso al subrayar que «la
desinflacion estd en camino y la politi-
ca monetaria es significativamente me-
nos restrictiva, aunque la incertidum-
bre sigue siendo alta».

En lo que respecta al crecimiento, el
BCE lo recorté ayer dos décimas para
este aflo y el siguiente, y estima ahora
un avance del PIB de la eurozona del
0,9% para 2025, el 1,2% para 2026 y el
1,3% para 2027. Los mercados creen, ade-
mas, que peca de optimista en la previ-
sion para este afio. «Las revisiones a la
baja para 2025 y 2026 reflejan menores
exportaciones y una debilidad persis-
tente en la inversion, en parte origina-
das por la alta incertidumbre de la po-
litica comercial, asi como por una in-
certidumbre politica mas amplia. E1
aumento de los ingresos reales y el des-
vanecimiento gradual de los efectos de
las alzas de las tasas anteriores siguen
siendo los principales impulsores que
sustentan la recuperacion esperada de

«El paisaje es nuboso

e incierto. Requerira mas
que nunca una intensa
vigilancia por parte

de todos», dice Lagarde

lademanda alo largo del tiempow, jus-
tificé Lagarde.

Enlo tocante a la inflacion, su perso-
nal prevé ahora una tasa media en la
zona euro del 2,3% en 2025, del 1,9% en
2026y del 2% en 2027 frente a la senda
del 2,1% en 2025,1,9% en 2026 y 2,1% en
2027 que trazé hace tres meses. «La re-
visi6n al alza de la inflacién general para
2025 refleja una mayor dindmica de los
precios de la energia», explicd. Para la
inflacion subyacente proyecta una me-
dia del 2,2% en 2025, del 2% en 2026 y
del 1,9% en 2027. «La inflacién domés-
tica, los articulos que se producen prin-
cipalmente en la zona del euro y no de-
penden en gran medida de las impor-
taciones, sigue siendo alta, princi-
palmente porque los salarios y los pre-
cios en ciertos sectores todavia se es-
tén ajustando al aumento inflacionario
del pasado con un retraso sustancial»,
lamento.

«La confianza del consumidor sigue
siendo fragil», anot6 también Lagarde,
para afiadir que «la incertidumbre esta
frenando la inversion». Sobre los efec-
tos de las politicas Donald Trump so-
bre Europa, reconocid que «las tensio-
nes comerciales podrian reducir el cre-
cimiento» y pero que «el gasto en defensa
e infraestructura podria contribuir a
impulsarlo». Estos factores hacen muy
dificil el debate sobre si el nivel de tipos
alcanzado es ya neutral o si sigue sien-
do restrictivo. El comunicado del BCE,
y Lagarde también lo repitié en la rue-
da de prensa, sin dar mas pistas que
esta, es que el nivel actual es «menos
restrictivo», un punto medio entre las
dos posiciones.
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Trump da un nuevo bandazo

al anunciar una prorroga
mas en los aranceles a México

El presidente de EE UU adopta, tras hablar con Sheinbaum, otra exencion de
un mes que afectara a los bienes incluidos en el tratado de libre comercio de 2020

Washington /
Ciudad de México

IKER SEISDEDOS /

ELiAS CAMHAJI

(EL PAIS)

El caos sigue reinando en
la politica comercial de Do-
nald Trump. Dos dias des-
pués de que anunciara la
imposicién de aranceles
del 25% a las importaciones
de productos provenien-
tes de México y Canada,
el presidente de Estados
Unidos hizo saber ayer en
un mensaje de su red so-
cial, Truth, que “tras hablar
[por teléfono] con la presi-
denta de México, Claudia
Sheinbaum”, habia acorda-
do que “México no tendra
que pagar aranceles sobre
nada que esté incluido en el
Acuerdo T-MEC”. También,
que esa nueva prorroga se
extiende hasta el 2 de abril.
No qued6 claro, con todo,
si el anuncio incluia a Ca-
nada o no.

El nuevo aplazamiento
—que en la practica afecta
a casi todos los intercam-
bios entre México y Estados
Unidos (pese al eufemismo
empleado por Trump al ci-
tar un tratado de libre co-
mercio que también firmé
Canada)- se decidio, escri-
bio el presidente republi-
cano, “como una forma de
adaptacién y por respeto a
la presidenta Sheinbaum”.
“Nuestra relacién ha sido
muy buena y estamos tra-
bajando duro, juntos, en la
frontera, tanto en términos
de impedir que los inmi-
grantes ilegales ingresen
a Estados Unidos como
también de detener el tra-
fico de fentanilo. jGracias,
presidenta Sheinbaum, por
tu arduo trabajo y coope-
racion!”, escribié en Truth.

“Tuvimos una excelente
y respetuosa llamada en
la que coincidimos en que
nuestro trabajo y colabo-
racién han dado resulta-
dos sin precedentes, en el
marco de respeto a nues-
tras soberanias”, senald
Sheinbaum en su cuenta
de X (antes Twitter). La pre-
sidenta mexicana dio las
gracias a Trump y subrayo
los avances conseguidos

P

durante la ultima prérro-
ga arancelaria frente a la
crisis migratoria y el trafico
de fentanilo. La mandata-
ria explic6 que la pausa se
pacté hasta la primera se-
mana de abril porque Esta-
dos Unidos tiene previsto
imponer “aranceles reci-
procos para todos los pai-
ses” después de esa fecha e
hizo votos por que continde
el “trabajo conjunto” en la
relacién bilateral.

“Practicamente, todo
el comercio que tenemos
con Estados Unidos esta
dentro del tratado”, con-
firmé Sheinbaum en una
rueda de prensa posterior
a la conversacion. Visible-
mente aliviada, la presi-
denta sacé pecho de una
reduccioén en el trafico de
fentanilo de enero a febrero
de un 41,5%. “Podemos no
estar de acuerdo en algu-
nos temas, pero siempre
hemos tratado con respeto
al presidente Trump y él
siempre nos ha tratado con
respeto”, senalé.

La mandataria reco-
nocié que en un inicio la

intenciéon del republica-
Nno era perseverar en sus
aranceles, pero que pudie-
ron alcanzar un pacto tras
la conversacién, y con la
promesa de mantener la
colaboracién entre ambos
paises. Fue la tercera lla-
mada entre ambos desde
que Trump llegé al poder el
pasado 20 de enero. “No va
a ser la ultima, hay muchos
temas que tendremos que
seguir tratando, sobre todo
por el trato que reciben los
mexicanos del otro lado de
la frontera”, agreg6.

Un anuncio confuso
Sheinbaum mantuvo la con-
vocatoria a un acto masi-
vo en el Zécalo, la principal
plaza del pais, el préximo
domingo, originalmente
pensado para anunciar las
represalias contra Estados
Unidos y ahora reconverti-
do en una celebracién por
haber alcanzado el pacto.
Por lamanana, el secre-
tario de Comercio de Esta-
dos Unidos, Howard Lut-
nick, habia dicho en una
entrevista televisiva que

los gravamenes de todos
los bienes que entren en el
T-MEC, el amplio saco del
acuerdo de libre comer-
cio firmado por el propio
Trump en 2020, quedarian
“probablemente” aplaza-
dos durante un mes. Ese
ultimo bandazo supone
un cambio importante en
la agresiva comercial de la
nueva Administracién es-
tadounidense. El mensaje
de Trump, sin embargo, no
menciona a Canada como
pais afectado por esta nue-
va exencién de aranceles.

El cambio de criterio lle-
g6 mientras se esperaba la
llamada entre la presidenta
de Sheinbaum y Trump, en
busca de una posible tre-
gua a la guerra comercial
desatada por Washington
esta semana en el espacio
comun norteamericano.
México y Canada son dos
viejos aliados y los princi-
pales socios comerciales
de Estados Unidos. Los tres
comparten un espacio que
el martes hizo saltar por
los aires por la via de los
hechos en una decisién

El presidente de

EE UU, Donald Trump, y

el secretario de Comercio,
Howard Lutnick, el pasado
lunes, en la Casa Blanca. erE

La presidenta
mexicana saca
pecho de la caida
del trafico de
fentanilo

que fue muy mal recibida
por los mercados. Al dia si-
guiente, el presidente de
EE UU cambi6 de nuevo el
paso en su cadtica politica
comercial, al conceder una
moratoria de un mes a los
aranceles impuestos a Ca-
nada y México en lo tocante
al sector de automocién.
Lo hizo después de que las
empresas advirtieran de los
perjuicios de las cambian-
tes decisiones de la nueva
Administracién traeran al
sector automotriz y a la
industria norteamericana.
“Es probable que [el
nuevo anuncio de Trump]
cubra todos los bienes y
servicios que cumplan con
el T-MEC [Tratado México
Estados Unidos Canadal],
por lo que es parte del
acuerdo del presidente
Trump con Canada y Méxi-
co, es probable que obtenga
una exencién de estos aran-
celes”, dijo Lutnick a CNBC
ayer. El comercio de bienes
y servicios de EE UU en el
marco del T-MEC sumo al-
rededor de 1,8 billones de
doélares en 2022, segin el
Representante Comercial
estadounidense.

Moratoria

Tanto Sheinbaum como el
primer ministro canadien-
se, Justin Trudeau, habian
logrado a principios de fe-
brero una moratoria de un
mes para la llegada de los
aranceles de Trump con
promesas de control de la
inmigracion irregular y del
trafico de fentanilo.

La presidenta mexica-
na reaccioné al anuncio
del martes -y al hecho de
que no hubiera sido posible
apaciguar la furia tarifaria
de Trump- con la amena-
za reciproca de “medidas
arancelarias y no arance-
larias” contra Estados Uni-
dos. “Nadie gana con esta
decision”, dijo Sheinbaum
en su conferencia de prensa
de ese dia. “No hay motivo
que dé razoén a estas accio-
nes”, anadio la presidenta.

Han sido cuatro sema-
nas contra el reloj en las
que la diplomacia mexica-
na en Washington trat6 de
lograr una prorroga para el
aplazamiento de un mes,
arrancado a Trump por
Sheinbaum el 3 de febre-
ro. Aquel dia, la presidenta
mantuvo una tensa llama-
da con el presidente esta-
dounidense que durd unos
45 minutos y transcurri6
con la ayuda de un intér-
prete y con el inglés que
Sheinbaum perfeccion6 en
sus anos como estudiante
en la Universidad de Cali-
fornia en Berkeley.

Ella considerd la con-
versaciéon, segun fuentes
diplométicas, como un
triunfo en su estrategia
apaciguadora con Trump.
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Donald Trump

anuncia una

prorroga hasta el 2 de abril
a los aranceles a México

El presidente de Estados
Unidos todavia no ha
anunciado nada similar
sobre las tasas a Canada

Victor Ventura MADRID.

El caos arancelario en EEUU si-
gue con un nuevo giro cada dia.
Donald Trump anunci6 ayer por
latarde que firmard una orden pa-
radetener los aranceles a México
hasta el préximo 2 de abril, 1a fe-
cha en la que planea implantar
aranceles generalizados a todo el
planeta, como sefial de “respeto”
ala presidenta mexicana, Claudia
Sheinbaum, y su “duro trabajo y
cooperacién” en la frontera. E1
anuncio llegd menos de 24 horas
después de que Trump anunciara
una exencion, también de un mes,
alos productos destinados ala in-
dustria del automévil, una de las
principales afectadas por los im-
puestos del presidente.

En un mensaje en la red social
Truth, Trump dijo que “México
no tendra que pagar aranceles por
los productos que cumplan con el
USMCA”, el acuerdo comercial en-
tre EEUU, México y Canada que
él mismo renegoci6 en 2020. Apro-
ximadamente la mitad del comer-
cio entre los tres paises cumple con
ese pacto, a lo que hay que sumar
otro 40% que estaba libre de im-
puestos incluso antes del USMCA.
Segtin lo que diga el decreto, esto
supondria retirar entre el 50%y el
90% de los aranceles impuestos
hace apenas dos dias.

El mensaje, sin embargo, no in-
cluyé a Canadd. Trump lleva unos
dias enzarzado en una batalla dia-
léctica contra el primer ministro
saliente, Justin Trudeau, dentro
de su campafia para anexionarse
el pais vecino. De hecho, ayer por
lamafana, el presidente de EEUU
acuso a Trudeau de “querer alar-
garse en el poder” aprovechando
la batalla comercial. Trudeau ya

Donald Trump y Claudia Sheinbaum. ee

ha anunciado su dimisién y aban-
donara el cargo a principios de la
préxima semana cuando su parti-
do nombre aun nuevo lidery pri-
mer ministro, un hecho que Trump
N0 parece Conocer.

Poco antes del anuncio, el secre-
tario de Comercio, Howard Lut-
nick, habia afirmado en una entre-
vista en la cadena CNBC que
Trump “probablemente” diera una
moratoria de un mes a los arance-
les a México y Canada. Los mer-
cados rebotaron tras esa promesa,
pero volvieron a caer después de
que el pais nortefio no estuviera
incluido en la exencion.

Lutnick tiene que hacer un de-
licado equilibrio entre un presi-
dente que cree que los aranceles
indiscriminados son muy positi-
vos, que enriqueceran EEUU y que
estd deseando imponerlos a dies-
tro y siniestro; y todos los exper-
tos en economia, empezando por

Seglin lo que diga el
decreto, supondria
retirar entre el 50 y
el 90% de los
gravamenes

las empresas afectadas, que entien-
den que larealidad es exactamen-
te la contraria y que los aranceles
solo causan dafio econdmico.

Enlaentrevista, Lutnick dijo que
espera que los aranceles “recipro-
cos” que Trump quiere imponer el
2 de abril reemplacen alos actuales
del 25% a ambos paises, e insistid en
que su esperanza es que vayan ba-
jando progresivamente segtin el res-
to de paises respondan con recor-
tes a sus propios aranceles. Una si-
tuacién que parece demasiado bo-
nita para ser verdad, especialmente
cuando Trump ha dejado claro que
su objetivo no es el libre comercio,
sino el proteccionismo.
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Primeras senales de frenazo econoOmico e
inflacion en EEUU por la guerra comercial

IMPACTO/ | a Reserva Federal de Atlanta predice una contraccion del PIB estadounidense en el primer trimestre del afio del
2.8%, mientras que lainflacion podrfa volver a repuntar hasta el 3,7% en los préximos meses, retrasando el calendario de la Fed.

Sergio Saiz. Nueva York

De los avisos de desacelera-
cién econdmica a las primeras
alarmas ante una inminente
recesion en menos de una se-
mana. Justo el tiempo que ha
tardado Donald Trump en en-

IMPACTO ECONOMICO DE LOS ARANCELES

>PIB trimestral de EEUU >indice de incertidumbre
Estimacion de la evolucion en de la politica econémica

porcentaje del PIB en el primer H
trimestre de 2025 respecto al estadounidense
En puntos.

trimestre anterior.

durecer su retorica arancela-
ria e intensificar hasta niveles
sin precedentes en este siglo la
guerra comercial que puso en
marcha hace un mes con las
primeras tarifas del 10% a Chi-
na, estasemana se ha intensifi-
cado conlos aranceles del 25%
a Canada y México, y que en
abril se extendera al resto del
mundo.

Aunque el presidente de
EEUU ha prometido “volver a
hacer Américaricaotravez” a
costa de imponer aranceles al
resto del mundo, las primeras
sefiales de alarma apuntan di-
rectamente a la economia es-

tadounidense. De hecho, la &

Reserva Federal de Atlanta
acaba de publicar un demole-
dor informe en el que estima
que ya es tarde para hablar de
desaceleracion en el PIB. Se-
gunsus calculos, lamayor eco-
nomia del mundo podria ce-
rrar el primer trimestre del
afio con una contraccion del
2,8% respecto a diciembre de
2024.

Una parte de esta caida se
debe al simple hecho de que
“presumiblemente los consu-
midores estadounidenses
adelantaron compras en anti-
cipacion de unos aranceles
mads altos”, segiin apunta Ke-
vin Gordon, analista de
Schwab. Y, por otra parte, es
de esperar un fuerte descenso
en las importaciones en mar-
Z0, una vez que ya han empe-
zadoaaplicarselos arancelesa
Canad4 y México, principales
socios comerciales de Estados
Unidos.

Lo que Trump ha definido
como “pequefias turbulen-
cias” a corto plazo le costard a
cada hogar estadounidense
1200 dolares este afio, segiin
célculos de Peterson Institute
for International Economics
(PIIE). Y eso teniendo solo en
cuentalos aranceles aplicados
hasta ahora. Falta por ver el
impacto todavia de los que
entraran en vigor a mediados
de mes para el acero y el alu-
minio, ademas de los prome-
tidos para abril al campo y las
conocidas como tarifas reci-
procas, que afectaran a todo el
mundo.

El presidente de EEUU, Donald Trump.

Los analistas avisan de lo di-
ficil que es hacer previsiones
con los habituales cambios de
guion que impone el presiden-
te de EEUU. “La incertidum-
bre en torno a la politica aran-
celaria estadounidense -y a la
politica estadounidense en ge-
neral- se ha disparado hasta
niveles sdlo vistos durante la
pandemiay la crisis financiera
mundial”, seglin S&P, que ha-
ce hincapié en que sus predic-
ciones son meras estadisticas
que pueden quedarse obsole-
tas en cuestion de minutos se-

gun las 6rdenes ejecutivas que
van saliendo del Despacho
Oval.

Se refiere, por ejemplo, al
hechode que el pasado martes
Trump sorprendiera anun-
ciando que multiplicaba por
dos los aranceles impuestos a
China hacia solo un mes, ele-
vandolos hasta el 20%. La
reaccion de Pekin no se hizo
esperar, contraatacando con
mas tarifas y castigos a empre-
sas estadounidenses con inte-
reses en Asia. Del mismo mo-
do, 24 horas después de entrar
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en vigor los aranceles a Cana-
da y México y decir que “no
habia espacio para la negocia-
cidn”, se empezd a rumorear
con una nueva prorroga de un
mes, que finalmente se confir-
moayer adltima hora.

Incertidumbre
Asi, volveran a entrar en vigor
coincidiendo conlafechaenla
que empezaran a aplicarse
una bateria mas amplia de
aranceles al resto del mundo,
incluyendoala UE.

En Wall Street, el miedoala

recesion no puede ser mas re-
al y los principales indices es-
tan a punto de entrar en la zo-
na de correccion tras una se-
mana de duro castigo bursatil
ante las idas y venidas desde el
Despacho Oval. Las Bolsas es-
tadounidenses han perdido ya
todo lo que habian avanzado
desde que Trump gano las
elecciones, al calor de las pro-
mesas de rebajas fiscales y una
regulacion mas laxa paraser el
sector financiero, asi como
una politica més favorable pa-
ralassalidas aBolsay las fusio-

Reserva Federal de Atlanta y S&P

nesy adquisiciones.

Esas promesas han queda-
do en papel mojado en com-
paracion con el golpe que han
supuesto los aranceles. Los
analistas recuerdan que las ta-
rifas formaban parte de las
promesas electorales de Do-
nald Trump, pero existia la
creencia colectiva de que se
trataba de una amenaza para
negociar y, desde luego, prac-
ticamente nadie esperaba que
las politicas proteccionistas al-
canzaran los niveles actuales,
con aranceles que superan el
25%, ya que segiin ha explica-
do la Casa Blanca en varias
ocasiones muchas de las tari-
fas especificas (como las del
acero) son acumulativas a las
que se impongan de forma ge-
nérica.

Desde Singular Bank re-
cuerdan que, en estos mo-
mentos, existen diez bloques
arancelarios anunciados por
Trump, de los que solo la mi-
tad han sido parcialmente de-
tallados. Ademés, aunque Ca-
naddy Chinayahan respondi-
do, falta todavia por ver lo que
haran otras economias, como
Meéxico, que sigue sin detallar
suhojaderuta.

Desde S&P recuerdan que
son las economias canadiense
y mexicana las que mas sufri-
ran las consecuencias de esta
guerra comercial, a la espera
de ver como se concretan las
amenazas contrala Unién Eu-
ropea o Corea del Sur, entre
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Las tarifas actuales
suponen un coste de
1.200 ddélares al aiio
para cada familia
estadounidense

La incertidumbre
politica ha llevado a
los indices bursatiles
al borde del terreno
de la correccion

otros paises. En el caso del Go-
bierno liderado por Claudia
Sheinbaum, se enfrenta direc-
tamente a una recesion. S&P
calcula que el impacto en el
PIB de México este afio sera
de un 1,7 puntos porcentuales,
arrasando con cualquier posi-
bilidad de crecimiento econd-
mico en 2025y 2026.

La agencia de rating no se
olvida de EEUU y recuerda
que si bien su economia es
masresistente, desde luego no
va a ser mas rica gracias a los
aranceles que actualmente es-
tan en vigor y que recortaran
el PIB este afio entre dos y tres
décimas. La cifra estd abiertaa
revision cuando se concreten
futuras tarifas, como las del
cobre, los productos agrarios o
las reciprocas. Desde S&P in-
sisten en que “el lastre global
para el PIB real de EEUU es
dificil de precisar sin hacer su-
posiciones muy fuertes”.

Paro einflacién

Hoy se publicaran las nuevas
cifras de paro en EEUU. Las
previsiones apuntan a que la
tasa se mantenga en el entor-
no del 4%, practicamente en
minimos de los ultimos doce
meses, pero los analistas aler-
tan de que todavia es pronto
para que el efecto de los aran-
celes se deje notar en las esta-
disticas de empleo.

Donde si se apreciaya es en
la inflacién. En enero escald
hasta el 3% —frente a los mini-
mos del 2,4% que se registra-
ron el verano pasado- y los
analistas creen que los precios
seguiran subiendo a mayor
ritmo los proximos meses. Se-
gun los tltimos modelos revi-
sados de S&P traslaaplicacion
de los aranceles a Canada y
Meéxico, el IPC estadouniden-
se podria escalar hasta el 3,7%
en los proximos meses, para
moderarse a final del ejercicio
y terminar 2025 en el entorno
del 3%.

Esta cifra se situaria por en-
cima de lo que preveia la Re-
serva Federal hace unos me-
ses, cuandoinici6 la desescala-
da de los tipos, por lo que el
mercado teme que el banco
central estadounidense tenga
que retrasar atin mas el calen-
dario para relajar la politica
monetaria. En Wall Street so-
brevuela el fantasma de la es-
tanflacion.
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